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Die Reihen im Depot lichten sich

■ Die Zahl der Depotwerte bei unserer Aktien Momentum-
Strategie ist heute Morgen weiter gesunken. In der vergan-
genen Woche hatte sich die Aktie von Adidas im letzten 
Moment so gerade noch vor dem Rauswurf aus unserem Mu-
sterdepot retten können. Da gelang dem Sportartikelherstel-
ler in unserem Relative Stärke-Ranking am entscheidenden 
Stichtag der Sprung von Platz 21 auf 20. Das reichte für einen 
Verbleib aus. Diesmal blieb der Rettungsakt jedoch erfolglos. 
Gestern Abend lag Adidas nur noch auf Rang 22, was auto-
matisch zur Auflösung des entsprechenden Long-Trades 
führte. Der Verkauf erfolgte bei einem Aktienkursniveau von 
rund 262,40 Euro. Eröffnet hatten wir die Spekulation Anfang 
Juni bei ca. 258,35 Euro. Knapp zwei Monate später konnte 
Adidas ein neues Allzeithoch bei rund 297 Euro markieren. 
Dann kam es jedoch zu den nach einem steilen Anstieg nicht 
unüblichen Gewinnmitnahmen, die für uns leider etwas zu 
lange dauerten. Immerhin konnten wir am Ende noch einen 
kleinen Gewinn von 0,1% des Kapitals ins Ziel retten.

Von den zuletzt zehn Depotwerten ist damit nur noch die 
Hälfte übrig geblieben. Alle fünf Kandidaten befinden sich 
aktuell unter den Top-8 unserer Rangliste und bestätigen 
damit ihre relative Stärke der vergangenen Wochen. Ebenfalls 
weit oben steht seit einiger Zeit die Aktie von Axel Springer, 
die wegen der Übernahmeofferte für uns aber außer Wertung 
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Rang Rang  
Vorwoche Aktie RSL  

(130 Tage)
RSL  

Vorwoche 

1 1 Dialog Semiconductor 1,2871 1,3053

2 5 Carl Zeiss Meditec 1,2149 1,1769

3 4 RIB Software 1,1990 1,1902

4 3 MTU 1,1817 1,1910

5 7 Cancom 1,1750 1,1695

6 6 Axel Springer 1,1639 1,1750

7 2 Morphosys 1,1615 1,2087

8 13 Zalando 1,1506 1,0949

9 15 Osram Licht 1,1479 1,0892

10 10 Beiersdorf 1,1327 1,1128

HDAX-Aktien im Relative Stärke-Ranking (per 27.08.19)

Der RSL-Wert misst die relative Stärke nach Levy. Dabei wird der aktuelle Aktienkurs mit dem Durchschnittswert der vergangenen 130 Tage verglichen. Ein hoher RSL-Wert weist auf ein 
aktuell hohes Momentum der Aktie hin. Dies kann ein guter Indikator für zukünftige Wertentwicklungen sein. Der „Momentum-Effekt“ an der Börse wurde in der Kapitalmarktforschung 
mehrfach nachgewiesen. Wir eröffnen für unser Musterdepot einen Long-Trade, wenn die Aktie unter den Top-10 steht, einen RSL-Wert >1,05 hat und der RSL-Wert des HDAX >1,00 ist. 
Der Ausstieg erfolgt, wenn die Aktie aus den Top-20 fällt oder der RSL-Wert der Aktie oder des HDAX unter 0,95 sinkt. Maßgeblich ist in der Regel der Stand am Dienstagabend.

Rang Rang  
Vorwoche Aktie RSL  

(130 Tage)
RSL  

Vorwoche 

11 12 RWE 1,1280 1,1067

12 8 Delivery Hero 1,1277 1,1637

13 11 Bayer 1,1259 1,1112

14 9 Scout24 1,1024 1,1249

15 14 Hannover Rück 1,0900 1,0942

16 20 Innogy 1,0871 1,0638

17 18 Alstria 1,0759 1,0688

18 23 Wirecard 1,0685 1,0511

19 22 Rocket Internet 1,0681 1,0574

20 17 Sartorius 1,0679 1,0752

https://zertifikate.morganstanley.com?cid=ssndtg-em-germans-2756
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Verluste bitte richtig einordnen

■ Bei unserer DAX-Absicherungsstrategie ist nun leider 
schon recht früh der Fall eingetreten, dass wir fünf Trades 
in Folge mit einem Verlust abschließen mussten. Wie bereits 
erläutert, kam das in den Backtests in insgesamt fast 15 
Jahren nur ein einziges Mal vor. Damals dauerte es allerdings 
fast ein Jahr (von Herbst 2015 an), bis die fünf Trades zustan-
de kamen. Diesmal ging alles deutlich schneller. Dafür war 
der Gesamtverlust im Backtest mit 24,3% (bezogen auf den 
gesamten Depotwert) aber wesentlich höher. Diesmal fielen 
bislang in der Summe „nur“ Verluste von 10,5% an. Mit Minus-

gelaufen ist. Am morgigen Donnerstag wird die Aktie nun aus 
dem MDAX und damit aus dem HDAX genommen, wodurch 
sie folgerichtig auch aus unserem Ranking fällt. Ersetzt wird 
der Titel im MDAX durch Cancom. Die Aktie ist aber ohnehin 

schon im HDAX vertreten (und ja auch in unserem Depot), 
weshalb die Zahl der Indexmitglieder auf 100 sinken wird.

Neuaufnahmen bei der Aktien-Momentum-Strategie hat es 
auch diesmal nicht gegeben. Hintergrund ist unverändert, 
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  HDAX  
Indexstand in Punkten; Quelle: www.ProRealTime.com

dass der HDAX als Filter unterhalb seines 130-Tage-Durch-
schnitts notiert und damit eine entscheidende Voraussetzung 
für Zukäufe nicht erfüllt ist. Gerne weisen wir zudem noch 
einmal darauf hin, dass bei einem Rutsch des HDAX unter die 
im Chart rot eingezeichnete Linie (verläuft mit einem Abstand 
von 5% parallel zur blauen 130-Tage-Linie) an einem unserer 
Stichtage der Verkauf aller Depotwerte erfolgen würde.

Wichtiger Hinweis: Die beiden kommenden Ausgaben 
von PLATOW Derivate erscheinen jeweils schon am Diens-
tag (3. und 10. September), so dass für Veränderungen bei 
der Aktien Momentum-Strategie an diesen Terminen aus-
nahmsweise die Ranglisten von Montagabend relevant sind. ■

https://www.prorealtime.com/de/partner_redirect.phtml?pr_page=index&pr_from=Platow0715
https://www.onemarkets.de/de/wissen/produkt-wissen/produkt-details/bonus-familie.html?etcc_cmp=Bonus%20Zertifikate&etcc_med=email
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Gesamtperformance des PLATOW Derivate-Depots (Summe aller drei Strategien)

Das PLATOW Derivate-Depot besteht aus drei 
Handelsstrategien, die sich historisch betrach-
tet perfekt ergänzen. Es empfiehlt sich daher, 
immer alle Depotwerte nachzubilden und nicht 
nur ausgewählte Positionen zu kaufen.

WERTPAPIERBESTAND 6 257,99 Euro KURSE VOM 28.08.19

LIQUIDITÄT 14 639,33 Euro PERFORMANCE SEIT JAHRESBEGINN: +4,5%

DEPOTWERT 20 897,32 Euro PERFORMANCE SEIT START: +4,5%

PLATOW DERIVATE-DEPOT
Bei der Aktien-Momentum-Strategie haben wir den Trade auf Adidas mit einem kleinen Gewinn von 0,1% des Kapitals beendet. Bei der 
DAX-Absicherungsstrategie gab es auf Wochensicht zwei Short-Trades, die leider negative Depotbeiträge von 2,62 bzw. 0,98% brachten.

DAX-ABSICHERUNGSSTRATEGIE (MAX. ZIEL-GEWICHT: CA. 25%)

Aktuell kein Bestand, da die PLATOW-Börsenampel seit gestern wieder auf Gelb steht. Ein Signal ist hier aber weiterhin jederzeit möglich..

Strategie-Depotanteil: 0,0%

DAX TURBO-LONG-STRATEGIE (MAX. ZIEL-GEWICHT: CA. 25%)

Aktuell kein Bestand, da die PLATOW-Börsenampel auf Gelb steht. Ein Signal ist u.a. aufgrund des positiven Euwax-Sentiments nicht in Sicht.

Strategie-Depotanteil: 0,0%

AKTIEN-MOMENTUM-STRATEGIE (MAX. ZIEL-GEWICHT: CA. 50%)

Stück ISIN Wertpapier Kauf- 
datum

Kauf-
preis

Jetziger 
Kurs

Gesamt-
wert

Gewinn/
Verlust

Depot-
beitrag

Depot-
anteil

57 DE000CJ47A02 Zalando Unl. Turbo Long (CBK) 20.03.2019 17,62 € 25,62 € 1 460,34 € +45,4% +2,2% 7,0%

400 DE000CJ71Y60 Cancom Unl. Turbo Long (CBK) 30.04.2019 2,19 € 2,82 € 1 128,00 € +28,8% +1,1% 5,4%

127 DE000CJ5GTJ3 RIB Software Unl. Turbo Long (CBK) 05.06.2019 7,50 € 10,77 € 1 367,79 € +43,6% +2,0% 6,5%

58 DE000HX7DFF0 Dialog Semic. Mini Bull (HVB) 24.07.2019 19,15 € 22,37 € 1 297,46 € +16,8% +0,8% 6,2%

180 DE000MF8UZH1 Carl Zeiss Meditec Mini Long (MS) 31.07.2019 4,92 € 5,58 € 1 004,40 € +13,4% +0,5% 4,8%

Strategie-Depotanteil: 29,9%

zeichen in dieser Größenordnung müssen Sie bei der Strategie 
letztlich bei jedem einzelnen Trade rechnen! Von daher ist 
bislang nichts wirklich Dramatisches passiert. Allein acht der 
insgesamt 30 Gewinner-Trades in den Backtests hätten uns 
Pluszeichen beschert, mit der die kompletten Verluste dieser 
fünf Trades wettgemacht worden wären.

Trotzdem ist es natürlich sehr unglücklich, dass wir und vor 
allem unsere Leser direkt zu Beginn mit einer solch langen 

Drawdown-Phase konfrontiert werden, die sich zudem auch 
noch weiter fortsetzen kann. Der am vergangenen  Mittwoch 
eröffnete Short-Trade auf den DAX wurde am Freitag mit 
einem negativen Depotbeitrag von 2,62% geschlossen. 
Gestern kam es dann zu einem weiteren Trade, den wir 
heute Morgen mit einem Verlust von 0,98% des Kapitals 
beenden mussten. Vom Timing her war das mit Blick auf die 
anschließende DAX-Entwicklung jeweils sehr unglücklich. ■
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PLATOW TREND &
SENTIMENT
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Noch hält der DAX sich an den Plan

■ Bei unseren beiden wikifolios auf den DAX befinden wir 
uns unverändert an der Seitenlinie. Verantwortlich dafür sind 
unsere beiden Trend-Indikatoren. Der GDL-Indikator, der sich 
aus dem Zusammenspiel des DAX mit einer längeren und einer 
kürzeren Gleitenden Durchschnittslinie (GDL) errechnet, notiert 
aktuell bei lediglich einem von fünf möglichen Punkten. Dieser 
eine Punkt resultiert daraus, dass die 65-Tage-Linie noch ober-
halb der 260-Tage-Linie verläuft. Aktuell beträgt der Abstand 
zwischen diesen beiden Durchschnittslinien rund 360 Punkte. 
Das ist recht üppig, weshalb hier zeitnah keine Veränderung zu 
erwarten ist. Dass bei diesem Indikator zurzeit keine weiteren 
Punkte zu vergeben sind, liegt daran, dass der DAX aktuell 
unter den beiden GDL notiert und diese jeweils fallen.

Für ein Kaufsignal müsste der GDL-Indikator im Normalfall 
mindestens auf drei Punkte klettern. Dafür wäre eine sehr 
starke oder länger anhaltende Erholung des DAX nötig. Aber 
selbst wenn es dazu kommt, werden wir in unseren wikifolios 
noch keine Umstellung auf „einfach Long“ vornehmen. Das 
liegt daran, dass seit gut fünf Wochen das Warnsignal unseres 

  PLATOW Trend & Sentiment 
Vergleich wikifolio vs. DAX; Quelle: www.wikifolio.com, vwd group

Die beiden angezeigten wikifolios sind Musterdepots, 
die jeweils als Basiswert eines Indexzertifikats von 
Lang & Schwarz dienen. Wir handeln in beiden wiki-
folios eine selbst entwickelte Strategie auf den DAX.

 PLATOW TREND & SENTIMENT 2.0

ISIN DE000LS9M3S6

Erstellungsdatum  27.04.2018

Erstemission 03.07.2018

Investiertes Kapital 452 765 Euro

KENNZAHLEN 

Indexstand 80,50

Performance seit Beginn -19,5%

Performance seit Erstemission  -16,2%

Performance seit Jahresbeginn -9,1%

Performance 1 Jahr -13,0%

Performance 6 Monate -7,1%

Performance 3 Monate -1,7%

Performance 1 Monat -1,9%

52-Wochen-Hoch 92,50

Maximaler Verlust (bisher) -23,4%

Sharpe Ratio -1,1

Aktuelle Positionierung „Flat“

ISIN des aktuellen Depotwertes -

PLATOW TREND & SENTIMENT

ISIN DE000LS9LFD5

Erstellungsdatum  19.03.2017

Erstemission 16.05.2017

Investiertes Kapital 478 382 Euro

KENNZAHLEN 

Indexstand 86,50

Performance seit Beginn -13,5%

Performance seit Erstemission  -24,2%

Performance seit Jahresbeginn -6,7%

Performance 1 Jahr -10,8%

Performance 6 Monate -4,8%

Performance 3 Monate -1,3%

Performance 1 Monat -1,9%

52-Wochen-Hoch 96,90

Maximaler Verlust (bisher) -26,7%

Sharpe Ratio -1,2

Aktuelle Positionierung „Flat“

ISIN des aktuellen Depotwertes -

https://www.wikifolio.com/de/de/w/wfplatow02
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Er dient dazu, Übertreibungen (nach oben/unten) sowie po-
tenzielle Wendebereiche zu erkennen. Das Warnsignal wurde 
bei einem DAX-Stand von rund 12 400 Punkten aktiviert. Wir 
werden in einer der kommenden Ausgaben darauf eingehen, 
wie weit das Korrekturpotenzial beim DAX reichen könnte, 
wenn die großen Abwärtstrends richtig Fahrt aufnehmen.

Kurzfristig hält sich der deutsche Leitindex bislang ganz 
gut an den hier in der vergangenen Ausgabe skizzierten 
Ablaufplan. Zunächst einmal wurde der klar als Widerstand 

identifizierte Bereich um 11 860 Punkte direkt am Donnerstag 
angelaufen. Dort kam es dann zu einem Rückschlag bis auf 
rund 11 550 Punkte. In diesem Zuge wurden fast exakt 50% 
der vorherigen Erholungsbewegung zurückgehandelt. Eine 
mustergültige Korrektur also, auf die nun in der Regel die 
zweite Erholungswelle folgen müsste. Wie schon in der Vor-
woche geschrieben wäre ein Anstieg bis auf ca. 12 000 Punkte 
(50%-Erholungsmarke der gesamten Abwärtsbewegung seit 
Anfang Juli) jetzt ganz typisch. Darauf folgen würde dann 
der nächste dynamische Absturz auf neue Tiefs unterhalb von 
11 200 Punkten. Zerstört würde dieses Szenario allerdings, 
wenn der DAX in den kommenden Tagen klar unter das jüngste 
kleine Tief bei 11 550 Punkten wegbricht. Dann droht die 
Erholung frühzeitig zu verpuffen und wir könnten beim DAX 
noch deutlich schneller panikartige Züge erwarten. ■

Trendphasen-Indikators aktiv ist. Mit diesem selbst entwi-
ckelten Modell zur Bestimmung der jeweiligen Phasen der 

großen Trends im DAX ist es uns möglich, nach einer sehr weit 
fortgeschrittenen Korrektur frühzeitig den Turbo in Richtung 

des vorherrschenden Trends zu zünden oder bei übertrieben 
starken Kursanstiegen sukzessiv auf die Bremse zu treten. 
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TRADE-HISTORIE DER VERGANGENEN MONATE

Positionierung Start Ende Dauer des Trades Performance der 
wikifolios Performance des DAX

Flat 09.08.19 läuft noch bislang 14 Tage -0,0% -0,0% -1,8%

Short 07.08.19 09.08.19 2 Tage -1,8% -1,8 +1,8%

Flat 23.07.19 07.08.19 11 Tage -0,0% -0,0% -6,0%

einfach Long 11.07.19 23.07.19 8 Tage -0,4% -0,4% -0,3%

Hebel Long 27.06.19 11.07.19 10 Tage +1,0% +1,5% +0,6%

  DAX mit GDL und Signalen 
Indexstand in Punkten; Quelle: www.ProRealTime.com

  DAX 
Indexstand in Punkten; Quelle: www.ProRealTime.com

  Euwax-Sentiment (20 Tage) 
Indexstand in Punkten; Quelle: Börse Stuttgart

https://www.prorealtime.com/de/partner_redirect.phtml?pr_page=index&pr_from=Platow0715
https://www.prorealtime.com/de/partner_redirect.phtml?pr_page=index&pr_from=Platow0715
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PLATOW BEST TRADER
SEL EC T ION

Darauf setzen unsere Trader jetzt

■ Unser Dachwikifolio hat sich im Vergleich zur Vorwoche 
nur minimal verändert. Unter dem Strich ging es um 0,1% 
nach oben. Die Outperformance gegenüber dem DAX seit dem 
Start im November 2015 beträgt aktuell 12,3 Prozentpunkte. 
Die Wertentwicklung der einzelnen Depotwerte liegt auf Wo-
chensicht zwischen minus 3,6% und plus 1,8%. Den größten 
Verlust verbuchte dabei das wikifolio Earnings Per Share 
Surprise Trader von Christian Nüchter. Trotz der enormen 
Streuung des Portfolios machte sich hier die lange Zeit ziel-
führende Übergewichtung von US-Aktien negativ bemerkbar.

Währenddessen haben wir uns gestern Nachmittag die 
Zusammensetzung der insgesamt 21 Musterdepots in un-
serem Dachwikifolio mal etwas genauer angesehen. Zu die-
sem Zeitpunkt enthielt das Dachwikifolio über die einzelnen 
Depotwerte über 200 verschiedene Aktien. Alleine dadurch 
wird klar, dass Sie als Anleger bei einem Investment in das 
entsprechende Indexzertifikat eine sehr gute Diversifizierung 
erhalten. Als größter Einzelwert kommt Cancom auf einen 
Gewichtung von ca. 2%. Die Aktie ist aktuell in vier wikifo-
lios vertreten. Ebenfalls überdurchschnittlich stark vertreten 
sind die Papiere von Hellofresh, Carl Zeiss Meditec, Dialog 
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  PLATOW Best Trader Selection 
Vergleich wikifolio vs. DAX; Quelle: www.wikifolio.com, vwd group

Semiconductor, Hypoport, Co.Don, Varta und Fabasoft. Als 
größter ausländischer Wert kommt die Match Group momen-
tan auf einen Depotanteil von rund 1%. Aufmerksamen Le-

sern von PLATOW Derivate wird bei dieser Aufzählung sicher 
aufgefallen sein, dass hier gleich mehrere Aktien enthalten 
sind, auf die wir auch im Derivate-Depot bei unserer Aktien 

STAMMDATEN 

ISIN DE000LS9HX66 

Erstellungsdatum  26.11.2015

Erstemission 26.02.2016

Investiertes Kapital 1 780 420 Euro

KENNZAHLEN 

Indexstand 114,80

Performance seit Beginn +14,8%

Performance seit Erstemission  +20,1%

Performance seit Jahresbeginn +9,5%

Performance 1 Jahr -4,7%

Performance 6 Monate +2,0%

Performance 3 Monate -0,8%

Performance 1 Monat -4,1%

52-Wochen-Hoch 121,30

Maximaler Verlust (bisher) -17,3%

Sharpe Ratio -0,5

„PLATOW Best Trader Selection“ ist ein Dach-Portfolio, 
bestehend aus verschiedenen verbrieften Musterdepots 
(wikifolios), welches als Basiswert des entsprechenden 
Indexzertifikats von Lang & Schwarz fungiert.

 wikifolio Dt. Aktien-Momentum-Protect 
Angaben indiziert; Quelle: www.wikifolio.com

https://www.wikifolio.com/de/de/w/wfplatow01
https://www.wikifolio.com/de/de/w/wfplatow01
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7 PLATOW Best Trader Selection

PLATOW BEST TRADER SELECTION WIKIFOLIO
Top-Performer im Vergleich zur Vorwoche ist diesmal das wikifolio MidTermAlpha von Marc Huber mit einem schönen Kursplus von 1,8%.

Stück ISIN wikifolio-Zertifikat Kauf- 
datum

Kaufpreis Jetziger 
Kurs

Gesamt-
wert

Gewinn/
Verlust

Depot-
beitrag

12 DE000LS9ASN0 Earnings Per Share Surprise Trader 01.12.2015 206,74 € 286,56 € 3 438,72 € +38,6% +1,0%

20 DE000LS9BZW4 All in One 01.12.2015 243,40 € 277,20 € 5 543,96 € +13,9% +0,7%

25 DE000LS9CAV7 Goldesel-Trading 01.12.2015 201,06 € 227,80 € 5 694,90 € +13,3% +0,7%

45 DE000LS9EMD6 Special Investments 1 01.12.2015 186,93 € 208,06 € 9 362,52 € +11,3% +1,0%

30 DE000LS9DLQ2 Regel Nr. 1: Kein Geld verlieren 01.12.2015 166,48 € 188,52 € 5 655,54 € +13,2% +0,7%

40 DE000LS9HFZ6 Carpe diem Aktientrading 27.01.2016 168,03 € 208,08 € 8 323,32 € +23,8% +1,7%

24 DE000LS9DPK6 Tradingchancen deutsche Aktien 27.01.2016 141,30 € 158,50 € 3 804,10 € +12,2% +0,4%

48 DE000LS9HZ72 Abacus 15.03.2016 147,08 € 201,59 € 9 676,22 € +37,1% +2,7%

12 DE000LS9BNL3 Spezialwerte 23.05.2016 188,06 € 287,76 € 3 453,17 € +53,0% +1,2%

13 DE000LS9EQQ9 Szew Grundinvestment 23.05.2016 178,82 € 255,64 € 3 323,26 € +43,0% +1,0%

15 DE000LS9ALA2 MidTermAlpha 02.08.2016 291,66 € 299,39 € 4 490,84 € +2,7% +0,1%

30 DE000LS9HNU1 Aktien-Werte First 16.08.2016 160,63 € 245,83 € 7 374,75 € +53,0% +2,6%

19 DE000LS9JTR0 TSI Trendstärke mit Börsenampel 20.12.2016 133,88 € 169,51 € 3 220,73 € +26,6% +0,7%

14 DE000LS9GFJ2 Growth Investing Europa + USA 20.12.2016 182,94 € 249,51 € 3 493,13 € +36,4% +0,9%

15 DE000LS9BYB1 Special Situations long/short 04.07.2017 259,93 € 240,47 € 3 607,05 € -7,5% -0,3%

34 DE000LS9K4K3 Trendfollowing Deutschland 02.10.2017 124,53 € 122,61 € 4 168,74 € -1,5% -0,1%

29 DE000LS9JU67 Peak Power 15.02.2018 281,46 € 343,10 € 9 949,78 € +21,9% +1,5%

27 DE000LS9LLQ5 Dt. Aktien-Momentum-Protect 01.10.2018 176,80 € 160,83 € 4 342,36 € -9,0% -0,4%

25 DE000LS9BCQ5 German Top Momentum 03.12.2018 233,97 € 251,62 € 6 290,53 € +7,5% +0,4%

22 DE000LS9JQL9 Snoops-Trading 03.12.2018 183,36 € 196,86 € 4 330,83 € +7,4% +0,3%

32 DE000LS9GBW4 EventTrader 30.07.2019 146,07 € 147,23 € 4 711,42 € +0,8% +0,0%

Verfolgen Sie die Entwicklung 
des Dachwikifolios unter  
wikifolio.com/de/de/w/wfplatow01

WERTPAPIERBESTAND 114 255,85 Euro KURSE VOM 28.08.19 (NACHMITTAGS, STUTTGART)
CASH 131,08 Euro PERFORMANCE SEIT DEM START (26.11.15): +14,4%

DEPOTWERT 114 386,93 Euro  
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Momentum-Strategie setzen. Das dürfte daran liegen, dass 
einige Trader ebenfalls gerne in Aktien investieren, die sich 
durch eine relativ starke relative Performance auszeichnen. 
Bei Hellofresh und Varta zum Beispiel ist das auch der Fall. 
Weil beide Titel aber nicht im HDAX gelistet sind, spielen sie 
in unserem Derivate-Depot aktuell noch keine Rolle.

Noch mal fast doppelt so hoch gewichtet wie die größ-
te Einzelaktie waren Stand gestern die zusammengefassten 
Short-Positionen auf den DAX, die unter Berücksichtigung 
etwaiger Hebeleffekte auf einen Depotanteil von rund 4% 
kamen. Mittlerweile ist das schon wieder Vergangenheit, weil 
Maik Schwäbe den zweifach gehebelten Exchange Traded 
Fund (ETF) auf den DAX in seinem wikifolio German Top 
Momentum wieder verkauft hat. Die Position war zuvor mit 
einem Depotanteil von 33% sehr hoch gewichtet. Weiterhin 
auf der Short-Seite aktiv ist hingegen Joachim Köngeter, der 
in seinem wikifolio Tradingchancen deutsche Aktien das 
Portfolio mit demselben ETF bei einer Gewichtung von 29% 
stark gegen fallende Kurse abgesichert hat. Seine Begründung 
dazu: „Ich denke, in den nächsten Wochen geht es nicht 

darum, viel Performance zu erreichen, sondern darum, das 
Kapital zu erhalten. Sehr gut vorstellbar, dass einige volatile 
Wochen vor uns liegen, die von großer Unsicherheit geprägt 
sind. Ich gehe davon aus, dass sich unser wikifolio trotz mög-
licher größerer Schwankungen des Gesamtmarktes in nächster 
Zeit relativ stabil halten wird auf Grund der momentanen 
Gewichtung von Aktien und Absicherung“. Neben der Short-
Position hält der Trader auch 20% Cash-Anteil.

Liquidität ist ohnehin die mit Abstand größte Position in 
unserem Dachwikifolio. Im Schnitt kommen die einzelnen wi-
kifolios zurzeit auf eine Cashquote von rund 40%. Das spiegelt 
die Unsicherheit bzw. Skepsis der Trader schon recht deutlich 
wider. Komplett ausgestiegen aus den Aktienmärkten ist vor 
knapp zwei Wochen die GFA Vermögensverwaltung, die bei 
ihrem wikifolio Dt. Aktien-Momentum-Protect Mitte August 
sämtliche Positionen liquidiert hat und seitdem einen Cash-
Bestand von 100% fährt. Die Vermögensverwalter nutzen zur 
Bestimmung ihrer Investitionsquote eine selbst erstelle Bör-
senampel. Hier werden sowohl der Markttrend als auch die 
Marktstimmung und die Markttechnik berücksichtigt. ■


