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PLATOW Derivate

Ihr Emittent  
verlässt Sie? 
Mit uns können Sie  
über alles traden.

EINEN TRADE VORAUS

zertifikate.morganstanley.com

Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informationszwecken 
erstellt und stellt kein Angebot oder Aufforderung zum Kauf  

oder Verkauf der genannten Wertpapiere dar. Weitere Informationen 
erhalten Sie unter zertifikate.morganstanley.com
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Ein Blick zurück zur Finanzkrise

■ Auch in dieser Woche gibt es bei unserer Aktien-Momen-
tum-Strategie noch keine neuen Positionen. Der als Markt-
filter dienende HDAX notiert aktuell bei ca. 6 000 Punkten 

und damit gut 800 Punkte unterhalb seines 130-Tage-Durch-
schnitts. Um diese sukzessiv fallende Linie zu knacken und 
damit das Anfang März generierte Warnsignal zu deaktivieren, 
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	�HDAX  
Indexstand in Punkten; Quelle: www.ProRealTime.com

Rang Rang  
Vorwoche Aktie RSL  

(130 Tage)
RSL  

Vorwoche 

1 1 HelloFresh 1,5513 1,5473

2 2 Teamviewer 1,3533 1,3115

3 8 Delivery Hero 1,2641 1,1176

4 3 Sartorius 1,2420 1,2741

5 5 Compugroup 1,1975 1,1672

6 4 RIB Software 1,1806 1,1880

7 7 Qiagen 1,1307 1,1363

8 6 Isra Vision 1,1139 1,1492

9 9 Bechtle 1,0936 1,0989

10 15 United Internet 1,0823 1,0190

HDAX-Aktien im Relative Stärke-Ranking (per 28.04.20)

Der RSL-Wert misst die relative Stärke nach Levy. Dabei wird der aktuelle Aktienkurs mit dem Durchschnittswert der vergangenen 130 Tage verglichen. Ein hoher RSL-Wert weist auf ein 
aktuell hohes Momentum der Aktie hin. Dies kann ein guter Indikator für zukünftige Wertentwicklungen sein. Der „Momentum-Effekt“ an der Börse wurde in der Kapitalmarktforschung 
mehrfach nachgewiesen. Wir eröffnen für unser Musterdepot einen Long-Trade, wenn die Aktie unter den Top-10 steht, einen RSL-Wert >1,05 hat und der RSL-Wert des HDAX >1,00 ist. 
Der Ausstieg erfolgt, wenn die Aktie aus den Top-20 fällt oder der RSL-Wert der Aktie oder des HDAX unter 0,95 sinkt. Maßgeblich ist in der Regel der Stand am Dienstagabend.

Rang Rang  
Vorwoche Aktie RSL  

(130 Tage)
RSL  

Vorwoche 

11 19 FMC 1,0756 1,0077

12 16 Gerresheimer 1,0721 1,0159

13 14 Zalando 1,0644 1,0213

14 22 Software AG 1,0581 0,9812

15 24 Siemens Healthineers 1,0398 0,9592

16 10 Symrise 1,0368 1,0618

17 13 Scout24 1,0356 1,0292

18 11 Evotec 1,0302 1,0465

19 20 Deutsche Wohnen 1,0300 0,9890

20 17 Pfeiffer Vacuum 1,0273 1,0114

https://www.prorealtime.com/de/partner_redirect.phtml?pr_page=index&pr_from=Platow0715
https://zertifikate.morganstanley.com?cid=ssndtg-bann-mscomsoc-4599
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PLATOW Verlag GmbH |  Stuttgarter Straße 25 | 60329 Frankfurt |  Tel: 069 242639-0 | Fax: 069 236909

Geschäftsführer und Herausgeber: Albrecht F. Schirmacher; Chefredakteur: Frank Mahlmeister; Redaktion: Goran Culjak, Melanie Ehmann, Vanessa Trzewik;  
Chefreporter: Mirko Reipka (München); Börse: Klaus Brune (Ltg.), Patrick Daum, Steffen Manske; Marketing: Tina Joekel (Ltg.); Freie Mitarbeiter: Andrea Diederich 
(Recht), Thomas Koch (Derivate), Wolfgang Raum, Werner Rohmert (Immobilien). 1 x wchtl., Quartalsbezugspreis 42,00 Euro inkl. 19% Mwst. Kündigung: 4 Wochen 
zum Ablauf des Zahlungszeitraumes. Kopie/Elektronische Verbreitung nur mit ausdrücklicher Genehmigung des Verlags. Empfehlungen sind keine Aufforderung zum 
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Für Richtigkeit und Vollständigkeit der Informationen sowie für Vermögensschäden wird keine Haftung übernommen. E-Mail: 
info@platow.de.

Risikohinweis: Geschäfte mit derivativen Wertpapieren sind häufig mit sehr hohem Risiko verbunden, in vielen Fällen besteht sogar die Gefahr des Totalverlusts. Auf Grund der Wagnisse, die bei der Anlage in Derivaten eingegangen werden, 
ist der Kauf nur für solche Investoren geeignet, die die Risiken verstehen und einschätzen können. Vor dem Kauf von Derivaten ist deshalb unbedingt die in jeder Bank ausliegende Broschüre „Basisinformationen über Termingeschäfte“ zu 
lesen und zu verstehen. Das Gleiche gilt für das Infoblatt „Optionsscheine und besondere Wertpapierformen“. Mit der Unterzeichnung von „Wichtige Informationen – Börsentermingeschäfte“ ist dies gegenüber der depotführenden Bank zu 
dokumentieren. Verlinkungen: Mit Urteil vom 12. Mai 1998 (AZ 312 O 85/98) hat das Landgericht Hamburg entschieden, dass durch die Ausbringung eines Links die Inhalte der gelinkten Seite ggf. mit zu verantworten sind. Dies kann, so 
das Gericht, nur durch eine ausdrückliche Distanzierung von den verlinkten Inhalten ausgeschlossen werden. DER PLATOW Brief erklärt ausdrücklich, dass er keinerlei Einfluss auf Gestaltung und Inhalte der gelinkten Seiten hat. Vorsorglich 
distanziert sich PLATOW ausdrücklich von allen Inhalten gelinkter Seiten. Jede Haftung für Inhalte extern verlinkter Websites ist damit kategorisch ausgeschlossen.

PLATOW Derivate IMPRESSUM

relativ niedrigen Niveau erfolgt. Konkret wäre das Depot Mit-
te April 2009 und damit schon knapp sechs Wochen nach dem 
Crash-Tief wieder mit neuen 
Werten gefüllt worden. Bezo-
gen auf den HDAX selbst lag 
zwischen Aus- und Einstieg 
so ein recht heftiger Kurs-
rückgang von rund 34%.

Auch wenn oder gerade 
weil an den Märkten momen-
tan vermehrt mit einer sich 
fortsetzenden Erholung und 
keinen weiteren Tiefs mehr 
gerechnet wird, ist zumin-
dest ein ähnliches Szenario 
wie vor 11/12 Jahren immer noch möglich. Wir warten daher 
geduldig ab, auch wenn es nicht immer leicht ist.� ■
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	HDAX (2008/09)

Indexstand in Punkten; 
Quelle: www.ProRealTime.com

Gesamtperformance des PLATOW Derivate-Depots (Summe aller drei Strategien)

Das PLATOW Derivate-Depot besteht aus drei 
Handelsstrategien, die sich historisch betrach-
tet perfekt ergänzen. Es empfiehlt sich daher, 
immer alle Depotwerte nachzubilden und nicht 
nur ausgewählte Positionen zu kaufen.

WERTPAPIERBESTAND 0,00 Euro KURSE VOM 15.04.20

LIQUIDITÄT 15 917,45 Euro PERFORMANCE SEIT JAHRESBEGINN: -30,7%

DEPOTWERT 15 917,45 Euro PERFORMANCE SEIT START: -20,4%

PLATOW DERIVATE-DEPOT
Bei der Aktien-Momentum-Strategie halten wir weiterhin 100% Cash, bis der HDAX an einem unserer Stichtage über der 130-Tage-Linie 
schließt. Bei den beiden DAX-Strategien warten wir auf neue Signale. Die sind zunächst aber weiterhin sehr unwahrscheinlich.

DAX-ABSICHERUNGSSTRATEGIE (MAX. ZIEL-GEWICHT: CA. 25%)

Aktuell kein Bestand, da die PLATOW-Börsenampel auf Gelb steht. Für ein Short-Signal muss erst das Euwax-Sentiment wieder deutlich steigen.

Strategie-Depotanteil: 0,0%

DAX TURBO-LONG-STRATEGIE (MAX. ZIEL-GEWICHT: CA. 25%)

Aktuell kein Bestand, da die PLATOW-Börsenampel auf Gelb steht. Ein Signal ist aufgrund der negativen Trend-Indikatoren derzeit nicht in Sicht.

Strategie-Depotanteil: 0,0%

AKTIEN-MOMENTUM-STRATEGIE (MAX. ZIEL-GEWICHT: CA. 70%)

Aktuell kein Bestand, da der HDAX Anfang März beim RSL-Indikator den Wert von 0,95 unterschritten hat und so ein Warnsignal ausgelöst wurde.

Strategie-Depotanteil: 0,0%

müsste der Index Stand jetzt noch ca. 13% zulegen. Es kann 
also noch eine ganze Weile dauern, bis dieser Baustein un-
seres Portfolios wieder mit Leben gefüllt wird. Beim letzten 
großen Crash während der Finanzkrise wäre die Investitions-
pause erst nach knapp acht Monaten beendet gewesen. Ende 
Juni 2008 fiel der RSL-Wert des HDAX zum wöchentlichen 
Stichtag unter die relevante Marke von 0,95, was automatisch 
den Verkauf aller Depotwerte zur Folge gehabt hätte (so wie 
diesmal am 4. März). Anders als beim vorherigen Signal in der 
ersten Jahreshälfte 2008 konnte die 130-Tage-Linie während 
der anschließenden Erholung nicht überwunden werden.

Danach brach der Index dann richtig ein. Im Tief hat er 
sich damals innerhalb von 15 Monaten mehr als halbiert. Weil 
sich der Kurseinbruch über einen relativ langen Zeitraum hin-
zog, ging auch der Gleitende Durchschnitt irgendwann in ei-
nen steilen Sinkflug über. Für einen solchen Marktfilter ist das 
ein perfektes Szenario, weil so der Wiedereinstieg auf einem 

https://www.prorealtime.com/de/partner_redirect.phtml?pr_page=index&pr_from=Platow0715
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STRATEGIEN +++ TRADING +++  WIK IFOL IO

PLATOW TREND &
SENTIMENT
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DAX gelingt (wohl) der Ausbruch

■ Trotz der schlechten Nachrichten bezüglich der Corona-Fol-
geschäden für die Konjunktur setzt sich die Erholung an den 
Aktienmärkten weiter fort. Im Wochenverlauf ist der DAX noch 
einmal um fast 6% gestiegen. Damit hat der Index den vielen 
noch an der Seitenlinie stehenden Anlegern bislang nicht den 
Gefallen getan, durch einen Fehlausbruch an der massiven Un-
terstützungszone das in der Vorwoche beschriebene Kaufsignal 
zu generieren und zum Einstieg zu läuten. Weder das Zwischen-
hoch der ersten Erholungsbewegung bei 10 138 Punkten noch 
das 50%-Retracement der gesamten bisherigen Erholung bei 
10 080 Punkten wurden angelaufen. Im Tief war der DAX am 
Freitag knapp unter die Marke von 10 300 Punkten gefallen und 
hatte damit noch nicht einmal das untere Ende der Seitwärts-
range zwischen ca. 10 200 und 10 800 Punkten testen können. 

Stattdessen „droht“ dieser Korridor nun tatsächlich nach 
oben durchbrochen zu werden. Gestern wagte der DAX schon 
mal einen kurzen Blick nach oben und stieg in der Spitze bis 
auf fast 10 900 Punkte. Zum Schluss des Handelstages hatte 
er es sich dann aber wieder innerhalb der Range bequem 

	�PLATOW Trend & Sentiment 
Vergleich wikifolio vs. DAX; Quelle: www.wikifolio.com, vwd group

Die beiden angezeigten wikifolios sind Musterdepots, 
die jeweils als Basiswert eines Indexzertifikats von 
Lang & Schwarz dienen. Wir handeln in beiden wiki-
folios eine selbst entwickelte Strategie auf den DAX.

 PLATOW TREND & SENTIMENT 2.0

ISIN DE000LS9M3S6

Erstellungsdatum  27.04.2018

Erstemission 03.07.2018

Investiertes Kapital 236 319 Euro

KENNZAHLEN 

Indexstand 70,00

Performance seit Beginn -30,0%

Performance seit Erstemission  -27,2%

Performance seit Jahresbeginn -15,1%

Performance 1 Jahr -20,2%

Performance 6 Monate -13,0%

Performance 3 Monate -7,0%

Performance 1 Monat +11,1%

52-Wochen-Hoch 90,30

Maximaler Verlust (bisher) -41,2%

Sharpe Ratio -1,1

Aktuelle Positionierung „einfach Long“

ISIN des aktuellen Depotwertes DE0005933931

PLATOW TREND & SENTIMENT

ISIN DE000LS9LFD5

Erstellungsdatum  19.03.2017

Erstemission 16.05.2017

Investiertes Kapital 232 468 Euro

KENNZAHLEN 

Indexstand 80,40

Performance seit Beginn -19,6%

Performance seit Erstemission  -29,6%

Performance seit Jahresbeginn -9,2%

Performance 1 Jahr -12,4%

Performance 6 Monate -7,0%

Performance 3 Monate -3,7%

Performance 1 Monat +11,0%

52-Wochen-Hoch 93,50

Maximaler Verlust (bisher) -40,2%

Sharpe Ratio -0,9

Aktuelle Positionierung „einfach Long“

ISIN des aktuellen Depotwertes DE0005933931

https://www.wikifolio.com/de/de/w/wfplatow02
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marken sind 11 267 (Tief aus dem Sommer) und 11 400 Punkte 
(200%-Projektion der jüngsten kleinen Korrektur). Hilfe benö-
tigt der DAX dabei ohne Zweifel von den US-Märkten, die ihren 
Aufwärtstrend möglichst ebenfalls weiter fortsetzen sollten.

Gelingt es dem DAX tatsächlich, den Schwung der vergan-
genen Wochen mitzunehmen und die angesprochene Zone 
zu erreichen, könnte bei den für uns relevanten Gleitenden 
Durchschnitten zumindest die 65-Tage-Linie überwunden wer-
den. Die verläuft aktuell bei ca. 11 330 Punkten, fällt aber 

jeden Tag ein Stück weiter. Der GDL-Indikator würde dann 
von null auf einen Punkt steigen. Für ein Kaufsignal benö-
tigen wir hier aber mindestens drei Punkte. Und bis das mal 
wieder ein Thema ist, wird noch einiges an Zeit vergehen.

Vor diesem Hintergrund bleibt bis auf Weiteres unser Stim-
mungs-Indikator der entscheidende Faktor zur Bestimmung 
der Positionierung in den beiden wikifolios. Der hier maß-
gebliche 20-Tage-Schnitt des Euwax Sentiments pendelt nun 
schon seit fast drei Wochen zwischen minus 9 und minus 12 
Punkten und erneuert damit täglich das Anfang April gene-
rierte Kaufsignal. Aktuell notiert das Sentiment-Barometer 
bei minus 11,21 Punkten. Da in den kommenden Tagen meh-
rere stark negative Werte aus der Berechnung fallen, könnte 
der Index zwar ansteigen. Die wichtige Marke von minus 4 
Punkten scheint aktuell aber noch nicht in Gefahr zu sein.� ■

gemacht. Heute kam es dann am Vormittag zu einem erneu-
ten Anlauf mit Kursen von über 10 800 Punkten, bevor am 

Nachmittag dann sogar der Sprung auf über 11 000 Punkte 
gelang. Das erste charttechnische Ziel bei ca. 11 020 Punk-

ten (50%-Retracement der gesamten Abwärtsbewegung seit 
Mitte Februar) ist damit bereits erreicht. Die nächsten Ziel-
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TRADE-HISTORIE DER VERGANGENEN MONATE

Positionierung Start Ende Dauer des Trades Performance der 
wikifolios Performance des DAX

einfach Long 06.04.20 läuft noch bislang 16 Tage +11,0% +11,0% +11,0%

Flat 28.02.20 06.04.20 26 Tage -0,0% -0,0% -16,8%

einfach Long 25.02.20 28.02.20 3 Tage -8,7% -8,2% -9,1%

Hebel Long 13.02.20 25.02.20 8 Tage -8,6% -12,7% -4,3%

einfach Long 28.01.20 13.02.20 12 Tage +3,3% +3,3% +3,3%

	�DAX mit GDL und Signalen 
Indexstand in Punkten; Quelle: www.ProRealTime.com

	�DAX (Stunden-Chart) 
Indexstand in Punkten; Quelle: www.ProRealTime.com

	�Euwax-Sentiment (20 Tage) 
Indexstand in Punkten; Quelle: Börse Stuttgart

https://www.prorealtime.com/de/partner_redirect.phtml?pr_page=index&pr_from=Platow0715
https://www.prorealtime.com/de/partner_redirect.phtml?pr_page=index&pr_from=Platow0715
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STRATEGIEN +++ TRADING +++  WIK IFOL IO

PLATOW BEST TRADER
SEL EC T ION

Von Drawdowns und Rekordhochs

■ Mit dem starken Anstieg des DAX (+5,5%) konnte unser 
Dachwikifolio auf Wochensicht diesmal nicht ganz mithalten. 
Durch das Kursplus von „nur“ 1,7% ist die Outperformance 
seit dem Start vor 4 ½ Jahren auf 13,6 Prozentpunkte gesun-
ken. Damit ist der Vorsprung gegenüber dem deutschen Leit-
index aber immer noch deutlich größer als vor dem Ausbruch 
der Corona-Krise Mitte Februar. Zu diesem Zeitpunkt lag die 
Outperformance bei ca. 8 Prozentpunkten. In den Wochen da-
nach war der Wert in der Spitze bis auf über 24 Prozentpunkte 
angestiegen, weil wir von dem Absturz längst nicht so hart 
getroffen wurden wie der Gesamtmarkt.

Der maximale Drawdown ist in dieser Phase dennoch von 
zuvor 17,3% auf jetzt 24,4% angestiegen. Exakt diesen Wert 
hatte der DAX bis vor 2,5 Monaten im Direktvergleich (also 
seit November 2015) ebenfalls als Maximalverlust ausgewie-
sen. Dank des Corona-Crashs liegt der Index hier aber mitt-
lerweile bei über 40%. Um das bei dieser Berechnung als 
Ausgangsniveau dienende Hoch wieder zu erreichen, muss 
der DAX vom Tief aus also fast 70% zulegen. Trotz der starken 
Erholung der vergangenen Wochen hat er noch nicht einmal 
die Hälfte dieses Weges hinter sich gebracht. Bei unserem 

Nr. 17 | Mittwoch, 29. April 2020

	�PLATOW Best Trader Selection 
Vergleich wikifolio vs. DAX; Quelle: www.wikifolio.com, vwd group

Dachwikifolio ist die Strecke vom Crash-Tief bis zu den alten 
Rekordmarken mit gut 32% nicht einmal halb so weit. Aktuell 
fehlen uns nur noch ca. 18% bis zu einem neuen Hoch.

Dass die Eindämmung von Verlusten einer der wichtigsten 
Schlüssel zum Erfolg ist, wird nahezu jeder langfristig er-
folgreiche Börsianer bestätigen. Zudem sind überschaubare 

STAMMDATEN 

ISIN DE000LS9HX66 

Erstellungsdatum  26.11.2015

Erstemission 26.02.2016

Investiertes Kapital 1 439 796 Euro

KENNZAHLEN 

Indexstand 110,50

Performance seit Beginn +10,5%

Performance seit Erstemission  +15,3%

Performance seit Jahresbeginn -11,3%

Performance 1 Jahr +6,9%

Performance 6 Monate -5,6%

Performance 3 Monate -11,6%

Performance 1 Monat +6,1%

52-Wochen-Hoch 129,60

Maximaler Verlust (bisher) -24,4%

Sharpe Ratio -0,6

„PLATOW Best Trader Selection“ ist ein Dach-Portfolio, 
bestehend aus verschiedenen verbrieften Musterdepots 
(wikifolios), welches als Basiswert des entsprechenden 
Indexzertifikats von Lang & Schwarz fungiert.

	wikifolio Special Situations long/short  
Angaben indiziert; Quelle: www.wikifolio.com

https://www.wikifolio.com/de/de/w/wfplatow01
https://www.wikifolio.com/de/de/w/wfplatow01
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6  PLATOW Best Trader Selection

PLATOW BEST TRADER SELECTION WIKIFOLIO
Top-Performer auf Wochensicht ist das im Text bereits erwähnte wikifolio Special Situations long/short mit einem Plus von 11,5%.

Stück ISIN wikifolio-Zertifikat Kauf- 
datum

Kaufpreis Jetziger 
Kurs

Gesamt-
wert

Gewinn/
Verlust

Depot-
beitrag

32 DE000LS9EMD6 Special Investments 1 01.12.2015 186,93 € 219,46 € 7 022,59 € +17,4% +1,0%

30 DE000LS9DLQ2 Regel Nr. 1: Kein Geld verlieren 01.12.2015 166,48 € 173,34 € 5 200,17 € +4,1% +0,2%

20 DE000LS9BZW4 All in One 01.12.2015 243,40 € 280,45 € 5 609,08 € +15,2% +0,7%

12 DE000LS9ASN0 Earnings Per Share Surprise Trader 01.12.2015 206,74 € 183,24 € 2 198,82 € -11,4% -0,3%

28 DE000LS9HFZ6 Carpe diem Aktientrading 27.01.2016 168,03 € 238,45 € 6 676,49 € +41,9% +2,1%

24 DE000LS9DPK6 Tradingchancen deutsche Aktien 27.01.2016 141,30 € 180,53 € 4 332,60 € +27,8% +1,0%

24 DE000LS9HZ72 Abacus 15.03.2016 147,08 € 198,01 € 4 752,26 € +34,6% +1,3%

13 DE000LS9EQQ9 Szew Grundinvestment 23.05.2016 178,82 € 283,76 € 3 688,84 € +58,7% +1,4%

12 DE000LS9BNL3 Spezialwerte 23.05.2016 188,06 € 285,22 € 3 422,62 € +51,7% +1,2%

15 DE000LS9ALA2 MidTermAlpha 02.08.2016 291,66 € 235,26 € 3 528,90 € -19,3% -0,9%

30 DE000LS9HNU1 Aktien-Werte First 16.08.2016 160,63 € 227,29 € 6 818,64 € +41,5% +2,0%

19 DE000LS9JTR0 TSI Trendstärke mit Börsenampel 20.12.2016 133,88 € 179,74 € 3 415,08 € +34,3% +0,9%

14 DE000LS9GFJ2 Growth Investing Europa + USA 20.12.2016 182,94 € 288,29 € 4 036,07 € +57,6% +1,4%

15 DE000LS9BYB1 Special Situations long/short 04.07.2017 259,93 € 377,33 € 5 660,01 € +45,2% +1,6%

34 DE000LS9K4K3 Trendfollowing Deutschland 02.10.2017 124,53 € 135,18 € 4 595,95 € +8,5% +0,3%

27 DE000LS9LLQ5 Dt. Aktien-Momentum-Protect 01.10.2018 176,80 € 130,16 € 3 514,32 € -26,4% -1,1%

22 DE000LS9JQL9 Snoops-Trading 03.12.2018 183,36 € 187,91 € 4 133,95 € +2,5% +0,1%

25 DE000LS9BCQ5 German Top Momentum 03.12.2018 233,97 € 249,07 € 6 226,65 € +6,5% +0,3%

32 DE000LS9GBW4 EventTrader 30.07.2019 146,07 € 149,72 € 4 790,91 € +2,5% +0,1%

36 DE000LS9NLJ6 TREND-SURFER 01.04.2020 111,97 € 116,13 € 4 180,61 € +3,7% +0,1%

18 DE000LS9BKT2 Trendfolge Long/Short Smallcap 01.04.2020 225,07 € 219,60 € 3 952,71 € -2,4% -0,1%

16 DE000LS9JZK2 Marktsentiment 01.04.2020 260,58 € 254,94 € 4 079,01 € -2,2% -0,1%

Verfolgen Sie die Entwicklung 
des Dachwikifolios unter  
wikifolio.com/de/de/w/wfplatow01

WERTPAPIERBESTAND 101 836,29 Euro KURSE VOM 29.04.20 (NACHMITTAGS, STUTTGART)
CASH 8 242,63 Euro PERFORMANCE SEIT DEM START (26.11.15): +10,1%

DEPOTWERT 110 078,91 Euro  
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Rückschläge auch aus psychologischer Sicht sehr wichtig, weil 
man als Anleger nicht so schnell das Vertrauen verliert. Bei 
wikifolio.com hat es bislang allerdings nur ein relativ kleiner 
Teil der Trader geschafft, eine positive Performance mit einem 
überschaubaren Drawdown zu kombinieren. Bei gerade mal 
16% der insgesamt 8 154 durch ein Zertifikat investierbaren 
wikifolios liegt der maximale Verlust seit dem Start bei we-
niger als 25%. Wenn wir die Kandidaten mit einer negativen 
Performance zusätzlich abziehen, bleiben unter dem Strich 
nur 912 und damit gut 11% aller Musterdepots übrig. Bei den 
Dachwikifolios, die dank der Diversifizierung generell etwas 
risikoärmer sein sollten, liegt die Quote bei gut 22%. Auch 
hier weisen also fast vier von fünf Portfolioverwaltern ent-
weder ein Minus oder einen Drawdown von mehr als 25% aus.

Nun ist dieser Wert natürlich keine allgemeingültige Gren-
ze, die über „gute“ und „schlechte“ Risikomanager entschei-
det. Wir haben ihn nur zur Veranschaulichung ausgewählt, 
wo unser Dachwikifolio bei dieser Bewertungskennzahl ein-
zuordnen ist. Dass man bei ausreichender Erfahrung und Dis-
ziplin sowie dem notwendigen Durchhaltevermögen auch mit 

wesentlich stärkeren Rückschlägen erfolgreich agieren kann, 
beweist zurzeit Christian Scheid bei seinem wikifolio Special 
Situations long/short. Nachdem der Kurs des Portfolios von 
Ende 2013 bis Anfang 2018 um 270% gestiegen war, kam es 
im Anschluss innerhalb von zwölf Monaten zu einem bitteren 
Absturz um mehr als 44%. Dabei hatte der Trader an seiner 
Vorgehensweise nicht groß etwas verändert. In dem Jahr ge-
lang ihm aber einfach so gut wie gar nichts.

In den ersten Monaten des laufenden Jahres hingegen 
scheint alles zu Gold zu werden, was er anfasst. Die Crash-
phase wurde mit einem leichten Plus schadlos überstanden 
und seit Mitte März ist der Kurs um 52% (!) gestiegen. Heute 
wurde sogar ein neues Allzeithoch markiert. Geholfen hat ihm 
dabei eine überaus erfolgreiche Short-Spekulation auf Wire-
card, die sogar von seinem Trader-Kollegen Carsten Schorn 
(wikifolio Abacus) offiziell gewürdigt wurde: „Ein grandioser 
Wirecard Put-Trade von Christian Scheid – super gemacht“. 
Basis der mit bis zu 150% Gewinn abgeschlossenen Spekula-
tion war die Lektüre und Analyse des KPMG-Prüfberichts, der 
dann auch zum Absturz der Aktie geführt hat.� ■


