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AKT IEN-MOMENTUM +++ DAX-ABSICHERUNG +++  DAX TURBO LONG

PLATOW Derivate

Das Jahr fängt gut an:
0,00 € bei comdirect

zertifikate.morganstanley.com

 Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informations- 
zwecken erstellt. Weitere Informationen erhalten Sie unter 

zertifikate.morganstanley.com
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Der nächste Long-Trade im DAX

■ Das Börsenjahr 2020 nimmt langsam aber sicher Fahrt auf. 
Der DAX kletterte heute Morgen schon im vorbörslichen Han-
del auf ein neues Allzeithoch bei über 13 600 Punkten. Im 

regulären Börsenhandel auf Xetra wurde in der Spitze dann 
ein Stand von gut 13 640 Punkten markiert. Die bisherige Re-
kordmarke resultierte aus dem Januar 2018 und lag bei rund 
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Rang Rang  
Vorwoche Aktie RSL  

(130 Tage)
RSL  

Vorwoche 

1 1 Delivery Hero 1,4203 1,4509

2 2 Nemetschek 1,3199 1,3073

3 3 Bechtle 1,2938 1,2431

4 6 Aurubis 1,2025 1,2044

5 12 Teamviewer 1,1951 1,1503

6 11 Software AG 1,1939 1,1613

7 38 Evotec 1,1927 1,0926

8 13 Sartorius 1,1914 1,1503

9 8 Siltronic 1,1888 1,1890

10 9 Osram Licht 1,1714 1,1676

HDAX-Aktien im Relative Stärke-Ranking (per 21.01.20)

Der RSL-Wert misst die relative Stärke nach Levy. Dabei wird der aktuelle Aktienkurs mit dem Durchschnittswert der vergangenen 130 Tage verglichen. Ein hoher RSL-Wert weist auf ein 
aktuell hohes Momentum der Aktie hin. Dies kann ein guter Indikator für zukünftige Wertentwicklungen sein. Der „Momentum-Effekt“ an der Börse wurde in der Kapitalmarktforschung 
mehrfach nachgewiesen. Wir eröffnen für unser Musterdepot einen Long-Trade, wenn die Aktie unter den Top-10 steht, einen RSL-Wert >1,05 hat und der RSL-Wert des HDAX >1,00 ist. 
Der Ausstieg erfolgt, wenn die Aktie aus den Top-20 fällt oder der RSL-Wert der Aktie oder des HDAX unter 0,95 sinkt. Maßgeblich ist in der Regel der Stand am Dienstagabend.

Rang Rang  
Vorwoche Aktie RSL  

(130 Tage)
RSL  

Vorwoche 

11 32 RWE 1,1708 1,1089

12 5 Deutsche Pfandbriefbank 1,1687 1,2048

13 7 Infineon 1,1684 1,1974

14 25 MTU 1,1683 1,1233

15 16 CTS Eventim 1,1593 1,1452

16 17 Scout24 1,1551 1,1410

17 19 Merck 1,1462 1,1337

18 4 Fuchs Petrolub 1,1391 1,2280

19 24 Puma 1,1386 1,1241

20 14 Carl Zeiss Meditec 1,1385 1,1495

  PLATOW Börsenampel  
Quelle: eigenen Berechnung

https://zertifikate.morganstanley.com/Services/AktuellesUndAktionen?cid=ssndtg-em-comdirec-4048
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Ein Börsenneuling ersetzt Kion

■ Auch bei unserer Aktien-Momentum-Strategie kam es 
heute Morgen zum Austausch einer Position. Die Aktie von 
Kion war gestern Abend in unserem Relative Stärke-Ranking 
auf Platz 22 abgerutscht und damit aus dem Top-20 herausge-
fallen. Den Ende Oktober eröffneten Long-Trade mussten wir 
daher beenden. Die Aktie lag im Dezember zwischenzeitlich 

13 597 Punkten. Wie so oft an solchen Marken kam es heute 
im Handelsverlauf dann erst mal zu Gewinnmitnahmen. Nach 
einem klassischen Fehlausbruch sah es bis Redaktionsschluss 
heute Nachmittag allerdings noch nicht aus, wenngleich ein 
oberes Reversal auf dem erhöhten Niveau nicht ausgeschlos-
sen werden kann. Auf der anderen Seite ist auch ein weiterer 
Anstieg nach der zuletzt doch recht langen Konsolidierung 
beim DAX durchaus denkbar. Rein charttechnisch lägen die 
nächsten Kursziele mit Blick auf die laufenden Aufwärtstrends 
im Bereich zwischen 13 860 und 14 050 Punkten.

Für die Eröffnung des Long-Trades bei unserer DAX Turbo-
Long-Strategie heute Morgen spielten diese Überlegungen 
erst mal keine Rolle. Schließlich stand der hier gültige Trend-
Indikator schon seit Ende August auf „Long“. Nachdem ge-
stern dann auch das Euwax Sentiment die für uns relevante 
Marke von minus 4 Punkten unterschritten hatte und die 
2-Tage-GDL dieses Stimmungs-Index den zweiten Tag in Folge 
gefallen war, wurde hier ein Kaufsignal generiert, welches wir 
heute Morgen entsprechend umgesetzt haben.

  Konkret haben wir um 9:10 Uhr bei einem DAX-Stand 
von ca. 13 590 Punkten zum ersten vom Emittenten ge-
stellten Briefkurs einen zehnfach gehebelten Mini Long 
Future von Vontobel ins Depot aufgenommen und mit ca. 
25% gewichtet. Die jeweils recht hohen Werte bei Hebel und 
Depotanteil relativieren sich mit Blick auf den Anlagehorizont 
von wenigen Tagen. Aufgelöst wird der Trade wie üblich, so-
bald  die 2-Tage-GDL des Euwax Sentiments wieder steigt. ■

zwar mal kurz mit rund 10% im Plus, hat sich letztendlich aber 
lediglich seitwärts bewegt. Auch die jüngst veröffentlichten 
Quartalszahlen konnten der Aktie keinen neuen Schwung ver-

leihen, obwohl diese tatsächlich sehr gut ausgefallen waren. 
Gebremst wurde eine mögliche neue Euphorie aber durch den 
verhaltenen Ausblick des Unternehmens. Dessen Wachstum 
dürfte 2020 durch wichtige Investitionen etwas gebremst 
ausfallen, was steigende Kurse zunächst wohl verhindert ha-
ben dürfte.   Unter dem Strich haben wir bei dem Trade 
einen kleinen Verlust von 0,20% des Kapitals realisiert.

Teamviewer marschiert gen Norden

Ersetzt wurde der Wert heute Morgen umgehend durch 
den Unlimited Turbo Call der Commerzbank auf die Aktie 
von Teamviewer. Der Börsenneuling kann nach anfänglicher 

Schwäche mittlerweile durch eine solide Aufwärtsbewegung 
überzeugen. Gute Ergebnisse des Unternehmens haben diesen 
Trend zuletzt noch unterstützt. In unserem Ranking wurde 

 2-Tage-GDL des Euwax-Sentiments 
Angabe in Punkten; Quelle: Börse Stuttgart (eigene Darstellung)

 Kion  
Aktienkurs in Euro; Quelle: www.ProRealTime.com

 Teamviewer  
Aktienkurs in Euro; Quelle: www.ProRealTime.com

https://www.prorealtime.com/de/partner_redirect.phtml?pr_page=index&pr_from=Platow0715
https://www.prorealtime.com/de/partner_redirect.phtml?pr_page=index&pr_from=Platow0715
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DAX-TURBO LONG-STRATEGIE (MAX. ZIEL-GEWICHT: CA. 25%)

Stück ISIN Wertpapier Kauf- 
datum

Kauf-
preis

Jetziger 
Kurs

Gesamt-
wert

Gewinn/
Verlust

Depot-
beitrag

Depot-
anteil

398 DE000VE2XGC9 DAX Mini Long (VTB) 22.01.2020 13,39 € 12,96 € 5. 58,08 € -3,2% -0,8% 23,7%

Strategie-Depotanteil: 23,7%

Gesamtperformance des PLATOW Derivate-Depots (Summe aller drei Strategien)

Das PLATOW Derivate-Depot besteht aus drei 
Handelsstrategien, die sich historisch betrach-
tet perfekt ergänzen. Es empfiehlt sich daher, 
immer alle Depotwerte nachzubilden und nicht 
nur ausgewählte Positionen zu kaufen.

WERTPAPIERBESTAND 17 671,54 Euro KURSE VOM 22.01.20

LIQUIDITÄT 4 117,94 Euro PERFORMANCE SEIT JAHRESBEGINN: -5,1%

DEPOTWERT 21 789,48 Euro PERFORMANCE SEIT START: +8,9%

PLATOW DERIVATE-DEPOT
Bei der Aktien-Momentum-Strategie haben wir den Long-Trade auf Kion mit einem kleinen Verlust von 0,20% des Kapitals ausgebucht. 
Neu dabei ist stattdessen der Long-Trade auf Teamviewer. Bei der DAX-Turbo Long-Strategie wurde heute Morgen eine Position eröffnet.

DAX-ABSICHERUNGSSTRATEGIE (MAX. ZIEL-GEWICHT: CA. 25%)

Aktuell kein Bestand, da die PLATOW-Börsenampel auf Grün steht. Ein Signal ist aufgrund der relevanten Indikatoren derzeit nicht in Sicht.

Strategie-Depotanteil: 0,0%

AKTIEN-MOMENTUM-STRATEGIE (MAX. ZIEL-GEWICHT: CA. 70%)

Stück ISIN Wertpapier Kauf- 
datum

Kauf-
preis

Jetziger 
Kurs

Gesamt-
wert

Gewinn/
Verlust

Depot-
beitrag

Depot-
anteil

170 DE000CJ71187 Pfandbriefbank Unl. Turbo Long (CBK) 13.11.19 6,60 € 7,39 € 1 256,30 € +12,0% +0,6% 5,8%

184 DE000DM7SZJ5 Bechtle Wave Call (DBK) 20.11.19 6,02 € 7,94 € 1 460,96 € +31,9% +1,5% 6,7%

277 DE000MC1Z2N4 Siltronic Mini Long (MS) 11.12.19 4,18 € 4,86 € 1 346,22 € +16,3% +0,8% 6,2%

357 DE000DC347V5 Delivery Hero Wave Call (DBK) 17.12.19 3,26 € 3,70 € 1 320,90 € +13,5% +0,7% 6,1%

405 DE000CJ6J7X3 Aurubis Unl. Turbo Long (CBK) 17.12.19 2,77 € 2,67 € 1 081,35 € -3,6% -0,2% 5,0%

153 DE000TR6UCG5 Nemetschek Mini Long (HSBC) 15.01.20 10,06 € 10,45 € 1 598,85 € +3,9% +0,3% 7,4%

340 DE000HV7UF81 Fuchs Petrolub Mini Bull (HVB) 15.01.20 4,52 € 4,00 € 1 360,00 € -11,5% -0,8% 6,3%

144 DE000MF8C6X7 Infineon Mini Long (MS) 15.01.20 10,58 € 10,42 € 1 500,48 € -1,5% -0,1% 6,9%

95 DE000CU7YG63 Teamviewer Unl. Turbo Long (CBK) 22.01.20 16,11 € 16,72 € 1 588,40 € +3,8% +0,3% 7,3%

Strategie-Depotanteil: 57,4%

das in dieser Woche mit dem Sprung auf Rang 5 belohnt. Da-
mit war Teamviewer der erste Nachrücker-Kandidat für unser 
Musterdepot. Wie üblich haben wir bei dieser Long-Position 

wegen der im Vergleich zum o.a. DAX-Trade vermutlich deut-
lich längeren Haltedauer nur mit einem zweifachen Hebel 
sowie einem Depotanteil von ca. 7% agiert. ■
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PLATOW TREND &
SENTIMENT
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Gehebelt nach neuem DAX-Rekord

■ Nach über einem halben Jahr sind wir in unseren wikifo-
lios mal wieder „Hebel Long“ positioniert! Die Umstellung 
erfolgte am Mittwochmorgen bei DAX-Notierungen zwischen 
ca. 13 600 und 13 610 Punkten. Genauer lässt es sich nicht be-
stimmen, weil nicht alle Transaktionen genau zeitgleich über 
die Bühne gehen (können). Wir versuchen zwar, möglichst 
schnell hintereinander alle notwendigen Verkäufe und/oder 
Käufe abzuwickeln. Je nach Marktentwicklung müssen aber 
schon mal die Stückzahlen kurzfristig angepasst werden oder 
die zu vorab angefragten Preisen durchgegebenen Orders wer-
den von Lang & Schwarz wegen nicht mehr marktgerechter 
Preise abgelehnt. Gerade bei großen Volumina kann es hier zu 
Problemen kommen. Bislang ist es uns aber fast immer gelun-
gen, die Aufträge bei beiden wikifolios ohne große zeitliche 
und auch preisliche Differenzen abwickeln zu lassen.

Der Wechsel von „einfach Long“ auf „Hebel Long“ war nötig 
geworden, weil der 20-Tage-Schnitt des Euwax Sentiments 
gestern Abend unter die für uns relevante Marke von minus 
4 Punkten gefallen war. Dadurch wurde bei unserem Stim-

  PLATOW Trend & Sentiment 
Vergleich wikifolio vs. DAX; Quelle: www.wikifolio.com, vwd group

Die beiden angezeigten wikifolios sind Musterdepots, 
die jeweils als Basiswert eines Indexzertifikats von 
Lang & Schwarz dienen. Wir handeln in beiden wiki-
folios eine selbst entwickelte Strategie auf den DAX.

 PLATOW TREND & SENTIMENT 2.0

ISIN DE000LS9M3S6

Erstellungsdatum  27.04.2018

Erstemission 03.07.2018

Investiertes Kapital 414 619 Euro

KENNZAHLEN 

Indexstand 81,80

Performance seit Beginn -18,2%

Performance seit Erstemission  -14,9%

Performance seit Jahresbeginn -0,9%

Performance 1 Jahr -10,6%

Performance 6 Monate +0,7%

Performance 3 Monate +1,7%

Performance 1 Monat -0,9%

52-Wochen-Hoch 90,60

Maximaler Verlust (bisher) -23,4%

Sharpe Ratio -0,5

Aktuelle Positionierung „Hebel Long“

ISIN des aktuellen Depotwertes DE000TD99L45 (75%)

PLATOW TREND & SENTIMENT

ISIN DE000LS9LFD5

Erstellungsdatum  19.03.2017

Erstemission 16.05.2017

Investiertes Kapital 340 218 Euro

KENNZAHLEN 

Indexstand 88,10

Performance seit Beginn -11,9%

Performance seit Erstemission  -22,8%

Performance seit Jahresbeginn -0,5%

Performance 1 Jahr -4,9%

Performance 6 Monate +1,0%

Performance 3 Monate +2,1%

Performance 1 Monat -0,5%

52-Wochen-Hoch 93,80

Maximaler Verlust (bisher) -26,9%

Sharpe Ratio -0,4

Aktuelle Positionierung „Hebel Long“

ISIN des aktuellen Depotwertes DE000A0X8994

https://www.wikifolio.com/de/de/w/wfplatow02
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5 PLATOW TREND & SENTIMENT

Euwax Sentiment. Um den wieder über die Marke von minus 
4 Punkten zu hieven, müsste schon ein sehr hoher Optimis-
mus unter den Tradern an der Börse Stuttgart vorherrschen. 
Am heutigen Mittwoch wurde dort bis zum Redaktionsschluss 
zwar mehrheitlich auf steigende Kurse beim DAX spekuliert. 
Allerdings war die Euphorie nicht durchgehend so hoch, dass 
wir von einem schnellen Ende der „Hebel Long“-Phase aus-
gehen müssen. Die finalen Daten erhalten wir wie immer erst 
in der Nacht um 3:00 Uhr. Sobald die nächste Umschichtung 
ansteht, werden wir Sie über die Kommentar-Funktion auf 
unseren wikifolio-Seiten wie gewohnt vorab informieren.

Der jetzt beendete „einfach Long“-Trade bescherte uns 
unter dem Strich ein Plus von 0,5%. Während das für beide 
wikifolios galt, wird die Performance des laufenden „Hebel 
Long“-Trades höchstwahrscheinlich unterschiedlich ausfallen. 
Das liegt daran, dass wir bei dem wikifolio PLATOW Trend & 
Sentiment mit einem zweifachen Hebel agieren und dafür 
einen entsprechenden ETF ins Depot genommen haben. Bei 
dem wikifolio PLATOW Trend & Sentiment 2.0 setzen wir in 
diesen Phasen hingegen auf einen dreifachen Hebeleffekt, so 
wie wir es auch in den Backtests getan hatten. Weil der sonst 
dafür genutzte ETF leider nicht mehr handelbar ist, mussten 
wir auf ein Faktorzertifikat mit einem Hebel von 4 auswei-
chen. Wir haben deshalb nur 75% des Kapitals investiert. ■

mungs-Indikator das entsprechende Kaufsignal ausgelöst. 
Bei einem  aktuellen Stand von minus 4,72 Punkten gehen wir 

mit Blick auf den Basiseffekt davon aus, dass dieses Signal 
zumindest die nächsten zwei Tage überleben wird. In die-

ser Phase fallen nämlich erst mal zwei relativ hohe positive 
Werte aus der Berechnung des 20-Tage-Durchschnitts beim 
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TRADE-HISTORIE DER VERGANGENEN MONATE

Positionierung Start Ende Dauer des Trades Performance der 
wikifolios Performance des DAX

Hebel Long 22.01.20 läuft noch bislang 1 Tag -0,8% -1,2 -0,4%

einfach Long 10.01.20 22.01.20 8 Tage +0,5% +0,5% +0,5%

Flat 26.11.19 10.01.20 28 Tage -0,0% -0,0% +2,2%

einfach Long 24.10.19 26.11.19 23 Tage +2,8% +2,8% +2,9%

Flat 04.10.19 24.10.19 14 Tage -0,0% -0,0% +7,7%

  DAX mit GDL und Signalen 
Indexstand in Punkten; Quelle: www.ProRealTime.com

  DAX 
Indexstand in Punkten; Quelle: www.ProRealTime.com

  Euwax-Sentiment (20 Tage) 
Indexstand in Punkten; Quelle: Börse Stuttgart

https://www.prorealtime.com/de/partner_redirect.phtml?pr_page=index&pr_from=Platow0715
https://www.prorealtime.com/de/partner_redirect.phtml?pr_page=index&pr_from=Platow0715
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PLATOW BEST TRADER
SEL EC T ION

Große Hoffnung auf den Wahleffekt

■ Im zweiten Teil des Ausblicks auf das neue Börsenjahr 
erfahren Sie heute recht ausführlich, wie zwei unserer er-
folgreichsten Trader die Lage an den Aktienmärkten bewer-
ten und was sie sich persönlich auf wikifolio-Ebene für das 
neue Jahr vorgenommen haben. Für Carsten Schorn (wiki-
folio Abacus) kommt es darauf an, wie stark Donald Trump 
die Börse im Wahljahr noch beeinflusst: „Ich hätte nicht ge-
dacht, dass 2019 so stark wird und eher damit gerechnet, dass 
Trump 2020 die Börse nach oben schieben will. Ich kann mir 
vorstellen, dass Trump, wenn es hart auf hart kommt, den 
Fed-Chef austauscht und mit einem seiner Leute besetzt. 
Neben einer starken Börse könnte auch ein nach außen hin 
starker, aggressiver US-Präsident auf seiner to-do-Liste ste-
hen. Eventuell zählt er darauf, dass die Fed durch den Iran-
Konflikt und möglicherweise einhergehende Unsicherheit an 
den Börsen gezwungen ist, den Leitzins weiter zu senken. 
Damit hätte er zum einen das Ziel eines starken Präsidenten 
erreicht und gleichermaßen niedrige Zinsen. Zuletzt bin ich 
auch gespannt, ob die Chinesen kurz vor der Wahl nochmal 
ein massives Störfeuer absetzen und beim Handelskonflikt 
auf maximale Konfrontation gehen - das kommt darauf an, 
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  PLATOW Best Trader Selection 
Vergleich wikifolio vs. DAX; Quelle: www.wikifolio.com, vwd group

ob sie lieber mit Trump verhandeln oder einem der ande-
ren US-Präsidentschaftskandidaten. So gesehen könnten die 
Chinesen mit dem Handelskonflikt auf Zeit spielen, um dann 

zu gegebener Zeit in den US-Wahlkampf einzugreifen. Letzt-
endlich aber sehr viel Spekulation - ich bleibe meiner Linie 
treu und investiere in einzelne Chancen anstatt blind auf 

STAMMDATEN 

ISIN DE000LS9HX66 

Erstellungsdatum  26.11.2015

Erstemission 26.02.2016

Investiertes Kapital 1 825 377 Euro

KENNZAHLEN 

Indexstand 127,20

Performance seit Beginn +27,2%

Performance seit Erstemission  +32,9%

Performance seit Jahresbeginn +2,1%

Performance 1 Jahr +15,0%

Performance 6 Monate +8,3%

Performance 3 Monate +9,6%

Performance 1 Monat +2,6%

52-Wochen-Hoch 126,80

Maximaler Verlust (bisher) -17,3%

Sharpe Ratio 2,0

„PLATOW Best Trader Selection“ ist ein Dach-Portfolio, 
bestehend aus verschiedenen verbrieften Musterdepots 
(wikifolios), welches als Basiswert des entsprechenden 
Indexzertifikats von Lang & Schwarz fungiert.

 wikifolio Abacus 
Angaben indiziert; Quelle: www.wikifolio.com

https://www.wikifolio.com/de/de/w/wfplatow01
https://www.wikifolio.com/de/de/w/wfplatow01
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7 PLATOW Best Trader Selection

PLATOW BEST TRADER SELECTION WIKIFOLIO
Dem wikifolio MidTermAlpha von Marc Huber gelingt auf Wochensicht dank der Co.Don-Aktie als Schwergewicht ein Kursplus von 11,0%

Stück ISIN wikifolio-Zertifikat Kauf- 
datum

Kaufpreis Jetziger 
Kurs

Gesamt-
wert

Gewinn/
Verlust

Depot-
beitrag

29 DE000LS9JU67 Peak Power 15.02.2018 281,46 € 372,05 € 10 789,51 € +32,2% +2,2%

45 DE000LS9EMD6 Special Investments 1 01.12.2015 186,93 € 238,60 € 10 737,05 € +27,6% +2,3%

48 DE000LS9HZ72 Abacus 15.03.2016 147,08 € 207,53 € 9 961,25 € +41,1% +3,0%

40 DE000LS9HFZ6 Carpe diem Aktientrading 27.01.2016 168,03 € 247,57 € 9 902,84 € +47,3% +3,3%

30 DE000LS9HNU1 Aktien-Werte First 16.08.2016 160,63 € 277,88 € 8 336,31 € +73,0% +3,5%

25 DE000LS9CAV7 Goldesel-Trading 01.12.2015 201,06 € 272,73 € 6 818,18 € +35,6% +1,8%

20 DE000LS9BZW4 All in One 01.12.2015 243,40 € 325,09 € 6 501,88 € +33,6% +1,6%

30 DE000LS9DLQ2 Regel Nr. 1: Kein Geld verlieren 01.12.2015 166,48 € 199,65 € 5 989,41 € +19,9% +1,0%

25 DE000LS9BCQ5 German Top Momentum 03.12.2018 233,97 € 238,63 € 5 965,83 € +2,0% +0,1%

15 DE000LS9ALA2 MidTermAlpha 02.08.2016 291,66 € 351,56 € 5 273,33 € +20,5% +0,9%

32 DE000LS9GBW4 EventTrader 30.07.2019 146,07 € 150,31 € 4 809,95 € +2,9% +0,1%

27 DE000LS9LLQ5 Dt. Aktien-Momentum-Protect 01.10.2018 176,80 € 175,72 € 4 744,44 € -0,6% -0,0%

34 DE000LS9K4K3 Trendfollowing Deutschland 02.10.2017 124,53 € 139,29 € 4 735,83 € +11,9% +0,4%

22 DE000LS9JQL9 Snoops-Trading 03.12.2018 183,36 € 198,38 € 4 364,25 € +8,2% +0,3%

14 DE000LS9GFJ2 Growth Investing Europa + USA 20.12.2016 182,94 € 303,91 € 4 254,77 € +66,1% +1,7%

24 DE000LS9DPK6 Tradingchancen deutsche Aktien 27.01.2016 141,30 € 175,90 € 4 221,67 € +24,5% +0,9%

13 DE000LS9EQQ9 Szew Grundinvestment 23.05.2016 178,82 € 314,86 € 4 093,23 € +76,1% +1,8%

12 DE000LS9ASN0 Earnings Per Share Surprise Trader 01.12.2015 206,74 € 319,50 € 3 834,05 € +54,5% +1,4%

19 DE000LS9JTR0 TSI Trendstärke mit Börsenampel 20.12.2016 133,88 € 200,00 € 3 800,08 € +49,4% +1,2%

12 DE000LS9BNL3 Spezialwerte 23.05.2016 188,06 € 312,57 € 3 750,85 € +66,2% +1,5%

15 DE000LS9BYB1 Special Situations long/short 04.07.2017 259,93 € 243,71 € 3 655,58 € -6,2% -0,2%
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den Gesamtmarkt Long zu gehen - es sei denn, es eröffnen 
sich wie im Dezember 2018 viele Chancen - dann bin ich auch 
gewillt, die Quote massiv zu erhöhen.

Auf den Wahleffekt hofft auch Joachim Köngeter, der die 
Investitionsquote in seinem wikifolio Tradingchancen deut-
sche Aktien daher anheben und etwas offensiver vorgehen 
möchte: „Der Liquiditätsüberschuss und der Anlagenotstand 
in Verbindung mit den niedrigen Zinsen lässt die Aktien al-
ternativlos erscheinen. Das Wahljahr in den USA sollte zudem 
für etwas Ruhe sorgen und den Handelsstreit nicht eskalieren 
lassen. Mein Ausblick auf das Aktienjahr 2020 fällt daher sehr 
positiv aus. Bei einem Blick auf die Bewertung von Aktien 
kommt man im DAX zurzeit auf ein KGV von knapp 16. Der 
30-jährige Durchschnitt des DAX-KGV liegt bei 19. Der DAX 
ist somit also relativ günstig bewertet. Den Blick auf die Be-
wertung von Aktien sollte man aber nicht isoliert sehen. Vor 
einigen Jahren noch zog man als Vergleichsmaßstab hierzu 
das KGV von Anleihen hinzu. Bei einem Zinssatz von 5% für 
eine 10-jährige deutsche Staatsanleihe (was in der Vergan-
genheit nichts Ungewöhnliches war) betrug das KGV 20 - mit 

dem Aktien-KGV also durchaus vergleichbar. Bei den heute 
geltenden Negativzinsen erscheint ein Vergleich utopisch. 
Selbst wenn die Zinsen wieder steigen würden, hätten wir 
bei einem Zinssatz von 1% ein KGV von 100. Um wieder ein 
ähnliches Bewertungsniveau von Aktien und Anleihen zu er-
halten, müssten entweder die Zinsen oder die Aktien in den 
nächsten Jahren stark steigen. Da die Verschuldungssituation 
in den südeuropäischen Staaten keine wesentliche Erhöhung 
der Zinslast ohne die Gefahr einer Staatspleite zulassen wür-
de, kann ich mir in den nächsten Jahren keine deutliche Er-
höhung des Zinssatzes vorstellen. Die EZB dürfte weiterhin 
die Gelddruckmaschinen am Laufen halten, für billiges Geld 
sorgen und die Märkte mit Liquidität fluten. Ich glaube, wer 
heute von einer Blase am deutschen Aktienmarkt spricht, 
liegt total falsch. Die Flucht in Sachwerte und damit auch in 
Aktien hat meiner Meinung nach erst begonnen. Erst wenn 
einmal Inflation sichtbar wird - bei einer sich immer mehr aus-
weitenden Geldmenge eigentlich unvermeidlich - werden wir 
eine Blase bei den Sachwerten sehen. Angesichts des Anlage-
notstandes halte ich den Aktienmarkt für fast alternativlos“. ■


