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TOP-THEMA

BGH liefert Urteilsbegriindung
zu ,Spread Ladder Swaps”

KAPITALMARKTRECHT — ,Viel Larm um nichts?” mag sich der
geneigte Leser des nun vollstandig vorliegenden BGH-Urteils
vom 22.3.11 (Az.: XI ZR 33/10) zum ,Spread-Ladder-Swap” der
Deutschen Bank fragen. Bekanntlich hatte der BGH die Deut-
sche Bank zur Zahlung von Schadenersatz an den hessischen
Mittelstandler Ille verurteilt (s. PLATOW Recht v. 31.3.11). Auf
den ersten Blick sieht es nach einer Einzelfallentscheidung
aus. ,Der BGH stiitzt sich im Ergebnis allein auf die unterblie-
bene Aufklarung der Bank iiber den negativen Marktwert des
Vertrages bei Vertragsschluss”, so Julia Meyer, Fachanwaltin
flir Bank- und Kapitalmarktrecht bei Field Fisher Waterhouse
in Hamburg. Dies sei allerdings der besonderen Risikostruktur
des Produkts geschuldet, die nach Ansicht des BGH bewusst
derart zu Lasten des Kunden gestaltet war, dass die Bank
unmittelbar im Zusammenhang mit dem Vertragsschluss ge-
nau das Risiko habe weiterverkaufen kdnnen, das der Kunde
gerade auf Grund ihrer Beratungsleistung iibernommen habe.
Dies diirfte auf wenige der Produkte iibertragbar sein, die
derzeit insbesondere bei Mittelstandlern und Kommunen zur
Uberpriifung stiinden. Interessant sei allerdings die Formu-
lierung des BGH: ,Ein ,bewusstes’ Gestalten ldsst offen, ob
die Bank sogar vorsatzlich gehandelt hat. Das ist fiir den
Verjahrungsbeginn wichtig”, so Meyer.

Auch sonst diirfte es sich um ein Urteil mit hoher Aus-
strahlungswirkung handeln, meint die Fachanwaltin. Denn
der BGH macht Ausfiihrungen zu méglichen weiteren Aufkla-
rungspflichtverletzungen der Bank: Insbesondere die Risiko-
bereitschaft des Kunden scheint nicht hinreichend gewiirdigt
worden zu sein. ,Der Kunde wollte Zinsbelastungen aus zwei
laufenden Zins-Swap-Vertrdgen reduzieren, und die Bank ver-
kaufte hierzu ein Produkt mit unbegrenztem Verlustrisiko.” Es
liege nahe, so Meyer, dass das Produkt mit Anlagezweck und
Risikobereitschaft des Kunden nicht {ibereingestimmt habe,
die Beratung nicht ,anlegergerecht” gewesen sei.

AuRerdem wird die mangelnde Aufklarung der Bank iiber das
unausgewogene Chance-Risiko-Profil des Vertrags bemdngelt.
Bei einem so hochkomplexen Produkt miisse sie sicherstellen,
dass der Kunde im Hinblick auf das Risiko im Wesentlichen den
gleichen Kenntnis- und Wissensstand habe wie sie, sonst sei
ihm eine eigenverantwortliche Entscheidung iiber den Vertrags-
schluss nicht moglich. ,Hier setzt der BGH eine Benchmark,
die auf die zukiinftige Betrachtung hochkomplexer Finanz-
produkte stark abfarben konnte”, meint die Fachanwaltin. =

Werbeholding ibernimmt Commarco

WPP HOLT SICH ERFOLGSAGENTUREN INS BOOT — Die Werbe-
holding WPP, mit rd. 2 400 Biiros in 107 Landern das weltweit
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groRte Marketing- und Kommunikationsunternehmen, tber-
nimmt die Hamburger Agenturgruppe Commarco zu 100%.
Die Kartellbehdrden miissen der Transaktion noch zustimmen,
iiber den Kaufpreis vereinbarten WPP und die Verkauferin, die
Private-Equity-Gesellschaft Cognetas, Stillschweigen. WPP
vertraute bei der Akquisition auf die Expertise der Anwalts-
kanzlei Dewey & LeBoeuf unter Federfiihrung des Frankfur-
ter Partners Thomas Schmuck (Corporate). Cognetas wurde
von einem Willkie Farr & Gallagher-Team unter Leitung der
Partner Mario Schmidt und Stefan Jorgens (beide Corporate/
Private Equity, Frankfurt) beraten.

Commarco ist einer der fiihrenden Marketing- und Kom-
munikationsdienstleister im deutschsprachigen Raum, zu der
Agenturgruppe gehoren u.a. Scholz & Friends, deepblue
networks und United Visions. Zu den Kunden zdhlen deut-
sche Unternehmen wie Tchibo, Siemens, Deutsche Bahn,
Deutsche Bank und Commerzbank, aber auch internationale
Konzerne wie American Express, Credit Suisse, Unilever
und Vodafone. Von der Verbindung mit WPP, zu dessen Netz-
werk u. a. Kreativagenturen wie Grey und Ogilvy & Mather ge-
horen, verspricht sich Commarco eine Starkung seiner Markt-
position im deutschsprachigen Raum. 2010 lag der Umsatz
der Agenturgruppe bei rd. 133 Mio. Euro. .

Freshfields und Linklaters bei
GSW-Borsengang mandatiert

EMISSIONSVOLUMEN VON 468 MIO. EURO — Seit vergan-
genem Freitag ist das Wohnungsunternehmen GSW Immo-
bilien im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse
gelistet. Die rechtliche Beratung iibernahm dabei die Kanzlei
Freshfields Bruckhaus Deringer unter Leitung der Berliner
Partnerin Stephanie Hundertmark (Gesellschaftsrecht/M&A).
Die Konsortialbanken Deutsche Bank und Goldman Sachs als
Joint Global Coordinators sowie die Co-Lead Managers Beren-
berg, Commerzbank, HSBC, Kempen & Co. und UniCredit
mandatierten die Sozietdt Linklaters. Die Federfiihrung lag
bei Partner Herbert Harrer (Capital Markets, Frankfurt). Der
GSW-Vorstand wurde zudem von der Kanzlei Orrick Holters
& Elsing und dem Partner Oliver Duys (M&A/Corporate, Diis-
seldorf) beraten.

Die GSW Immobilien platzierte einschlieRlich der Mehrzu-
teilungsoption rd. 24,6 Mio. Aktien, das Emissionsvolumen
liegt auf Basis des Ausgabekurses von 19 Euro je Aktie insge-
samt bei 468 Mio. Euro. Damit schaffte der Wohnungskonzern
im zweiten Anlauf den Gang an die Bdrse, wobei der Ausga-
bekurs jedoch am unteren Rand der Preisspanne festgelegt
werden musste (siehe auch PLATOW Borse v. 18.4.11). Der GSW
flieRt durch den Borsengang ein Bruttoemissionserlds von rd.
115 Mio. Euro zu, der in die kiinftige Unternehmensentwick-
lung investiert werden soll. Die GSW-Papiere wurden zudem
auch an der Berliner Borse notiert.

Der Borsengang umfasst ein 6ffentliches Angebot an private
und institutionelle Anleger in Deutschland und Luxemburg
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sowie eine internationale Platzierung bei institutionellen In-
vestoren auRerhalb dieser Lander. Der Streubesitzanteil wird
kiinftig bei vollstandiger Ausiibung der Greenshoe-Option bei
rd. 60% liegen. Im Rahmen des Angebots haben sich alle
abgebenden Aktiondre fiir die Dauer von sechs Monaten nach
Aufnahme des Handels der angebotenen Papiere verpflichtet,
die Marktschutzvereinbarungen bzw. VerduRRerungsheschran-
kungen (Lock-up) einzuhalten. Die von den bisherigen Ei-
gentiimern, den Finanzinvestoren Whitehall und Cerberus,
beratenen Eigenkapitalfonds bleiben an der GSW beteiligt. m

Vattenfall baut Windpark vor Sylt

DEUTSCH-DANISCHE KOOPERATION — Gemeinsam mit den
Stadtwerken Miinchen arbeitet der Energiekonzern Vatten-
fall an der Realisierung des Offshore-Windparks DanTysk. Ent-
sprechende Vertrdge mit einem Konsortium aus den Bauun-
ternehmen Bilfinger Berger und Aarsleff aus Danemark tiber
die Lieferung und Errichtung der Griindungskonstruktionen
wurden jlingst unterzeichnet. Vattenfall wurde dabei von der
Frankfurter Anwaltssozietdt CMS Hasche Sigle beraten, die
Federfiihrung lag bei Partner Holger Kraft (Energy). Inhouse
war Raphael Redén beratend titig.

Der geplante Windpark soll rd. 70 Kilometer westlich der
Insel Sylt errichtet werden und 2013/14 in Betrieb gehen.
Dabei sollen 80 Windkraftanlagen mit einer Leistung von je
3,6 Megawatt errichtet werden. Kostenpunkt: Mehr als eine
Mrd. Euro. Das Gelande des Windparks liegt in der AusschlieR-
lichen Wirtschaftszone direkt an der Grenze zu Danemark,
DanTysk ist dabei das erste kommerzielle Offshore-Projekt von
Vattenfall. An der Projektgesellschaft halt der Energieriese
51%, die Miinchener Stadtwerke 49%. Vattenfall tragt dabei
die Verantwortung fiir Bau und Betrieb. Pro Jahr sollen in dem
neuen Windpark rd. 1 300 Gigawattstunden Strom erzeugt
werden. Das reicht aus, um 400 000 Haushalte zu versorgen
und entspricht einer C02-Entlastung von 580 000 Tonnen. =

Volkswagen begibt US-Anleihe
tiber 2,7 Mrd. Dollar

CLIFFORD CHANCE BERAT — Die Anwaltssozietit Clifford
Chance hat den Autobauer Volkswagen und dessen Tochter
Volkswagen International Finance bei der Emission einer
Anleihe {iber 2,7 Mrd. US-Dollar juristisch beraten. Das Team
umfasste neben den Frankfurter Partnern George Hacket (US-
Recht) und Sebastian Maerker (Banking & Capital Markets)
auch die Partner Frank Graaf (Niederlandisches Recht/Fi-
nance & Capital Markets, Amsterdam) sowie Robert MacVicar
(Englisches Recht/Capital Markets, London).

Die Anleihe wurde vornehmlich bei institutionellen Inves-
toren platziert, die Emission erfolgt dabei in vier Tranchen.
Die erste Tranche {iber 700 Mio. Dollar wird 2014 fdllig, eben-
so wie Tranche Nummer vier mit einem Volumen von 850 Mio.

Nr. 47 | Ostern 2011

Dollar. Die zweite Tranche liber 650 Mio. Dollar hat einen
festen Kupon von 2,875% p.a. und wird 2016 fillig, die drit-
te Tranche mit einem Nennbetrag von 500 Mio. Dollar wird
variabel verzinst und bereits 2012 zuriickgezahlt. .

ASG vertraut auf Allen & Overy

AUSBAU BEI CLOUD-COMPUTING — Das US-amerikanische
Softwareunternehmen Allen Systems Group (ASG) hat den
Cloud-Computing-Spezialisten visionapp mit Sitz in Eschborn
iibernommen. Die Transaktion muss jedoch noch kartellrecht-
lich genehmigt werden. Fiir die rechtliche Beratung manda-
tierte der Kaufer die Anwaltsgesellschaft Allen & Overy, die
Federfiihrung lag bei den Partnern Nicolaus Ascherfeld und
Hans Schoneweg (beide Gesellschaftsrecht/M&A, Hamburg).
Die Anteilseigner und das Management von visionapp wurden
von der Sozietdt Orrick Holters & Elsing unter Leitung des
Diisseldorfer Partners Stefan Weinheimer (Corporate, M&A)
beraten. Der Aktiondr und visionapp-CEO Jiirgen Gallmann
wurde zudem von der Kanzlei CMS Hasche Sigle und den Part-
nern Eckhard Schmid (Arbeitsrecht) und Alexander Ballmann
(Gesellschaftsrecht/M&A, beide Miinchen) begleitet.

Mit der Ubernahme von visionapp planen die Amerikaner,
ihre Aktivitaten im Bereich Cloud Computing zu verstarken.
ASG bietet IT-Losungen vor allem fiir groRe und mittelstan-
dische Unternehmen, mehr als 85% der weltgroRten Unter-
nehmen nutzen heute die Produkte der Softwareschmiede. =

ALLES, WAS RECHT IST

— Der Bundesgerichtshof hat entschieden, dass ein gegen
Gewahrung einer angemessenen Abfindung aus einer Gesell-
schaft ausgeschlossener Minderheitsaktiondr keinen Anspruch
auf die Ausgleichszahlung fiir ein zuriickliegendes Geschafts-
jahr erheben kann. Voraussetzung ist allerdings, dass alle Ak-
tien des Minderheitsaktiondrs zum Zeitpunkt der ordentlichen
Hauptversammlung fiir dieses Geschaftsjahr bereits auf den
Hauptaktiondr iibergegangen sind und dies auch im Handels-
register vermerkt ist. Grundlage war die Klage von Aktiondren
der Wella AG (Az.: II ZR 237/09; II ZR 244/09).

— Die Bundesnetzagentur hat neue Rahmenbedingungen fiir
mehr Wettbewerb auf dem Strommarkt festgelegt. Kernele-
mente sind die Verkiirzung des Ausschreibungszeitraums von
einem Monat auf eine Woche sowie eine Absenkung der Min-
destangebotsgrdofie von derzeit fiinf Megawatt auf ein Me-
gawatt bei der Primdrregelleistung bzw. von zehn auf fiinf
Megawatt bei der Sekundarregelleistung. AuRerdem diirfen
Anbieter nun auch ihre Anlagen, die die sog. Regelenergie
zum kurzfristigen Ausgleich von Leistungsschwankungen er-
bringen, durch Anlagen Dritter besichern. Durch die neuen
Regelungen soll vor allem fiir kleine und neue Anbieter der Zu-
gang zu den Regelenergiemarkten erleichtert werden. Bis zum
27.6.11 miissen die neuen Vorgaben nun umgesetzt werden.
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Borse Hongkong gewinnt zunehmend an Bedeutung

KAPITALMARKTRECHT — Hongkong ist einer der groRten Kapitalmarkte der Welt. Nirgendwo gibt es mehr Borsengange.
Bis vor einigen Jahren nutzten nahezu ausschlieB8lich chinesische Unternehmen ein Listing in Hongkong als Zugang zu
internationalen Anlegern. In jiingster Zeit bemiiht sich Hongkong jedoch zunehmend um Unternehmen aus anderen
Landern, insbesondere auch aus Europa. Dahinter steht die Sorge, dass eine zu groRe Abhadngigkeit vom chinesischen
Festland langerfristig Wettbewerbsnachteile mit sich bringt. Konkurrenz droht insbesondere von der Borse in Shang-
hai, die sich in den nachsten Jahren nach und nach auch ausldndischen Unternehmen 6ffnen mochte. Eine Bestandsauf-
nahme von Christof von Dryander, Partner bei Cleary Gottlieb und seit Februar im Hongkonger Biiro der Sozietat tatig.

Die Listings von Rusal, Vale und L'Occitane sowie die Borsen-
plane von Glencore und Prada haben auch in Europa die Auf-
merksamkeit auf Hongkong gelenkt. Voraussichtlich wird es
nach dem Riickzug vieler europdischer Unternehmen von der
New Yorker Borse aber keine neue Welle europaischer Zweitno-
tierungen in Hongkong geben. Ein Listing in Hongkong kann
jedoch fiir Unternehmen interessant sein, die bedeutende
Aktivitdten in Asien haben oder bestimmten Branchen ange-
horen, wie z. B. dem Rohstoff- oder Luxuskonsumgiitersektor.
Uberlegenswert mag auch sein, nur die asiatischen Aktivititen
an die Borse zu bringen, um von den hoheren Bewertungen
in Hongkong zu profitieren. Deutsche Unternehmen verhalten
sich bislang abwartend. Die Zweitnotierungen in New York
haben die Erwartungen nicht erfiillt. Die Sarbanes-Oxley-Ge-
setzgebung und die amerikanischen Anti-Korruptions-Gesetze
haben viel Geld gekostet. Diesheziiglich kann im Hinblick auf
Hongkong Entwarnung gegeben werden: Es gibt keine Sar-
banes-0xley-dhnlichen Regelungen, und eine Zweitnotierung
fiihrt auch nicht zur Anwendung lokaler Anti-Korruptions-
Gesetze. Die Borse akzeptiert IFRS, bisher allerdings noch
nicht EU-IFRS. Auch das Prozessrisiko ist in Hongkong deut-
lich niedriger als in den USA. Anlegerprozesse sind selten.
Class actions und punitive damages sind unbekannt.

Weitreichende Corporate Governance-Vorgaben
Trotzdem ist der Weg an die Borse in Hongkong steinig. Bei
einem Bdrsengang unterliegen ausldndische Antragsteller
weitreichenden gesellschaftsrechtlichen Anforderungen. In
zwei Schreiben aus 2009 und 2010 hat die Borse fiir deut-
sche AGs einschneidende Anderungen des Corporate Gover-
nance-Systems verlangt, um den Minderheitenschutz an die
Standards in Hongkong anzupassen. So sollen die Aktiondre
zusdtzliche Mitspracherechte bei Verkdufen groRerer Unter-
nehmensteile, bei Akquisitionen und bei Transaktionen unter
Beteiligung von GroRaktiondren erhalten. Die geforderten Re-
gelungen gehen weit iiber die Holzmiiller/Gelatine-Grundsatze
hinaus. GroRaktiondre sollen zudem bei bestimmten Beschliis-
sen nicht mitstimmen diirfen, und der Aufsichtsrat soll mit
mindestens drei ,unabhangigen” Mitgliedern besetzt werden.
Bisher hat nur ein deutsches Unternehmen einen Bdrsengang
in Hongkong durchgefiihrt, der Lackhersteller Schramm.
Deutsche borsennotierte AGs diirften sich kaum solch umfas-
senden Corporate Governance-Anforderungen unterwerfen, die
teils nur im Wege einer Satzungsanderung umgesetzt werden

konnten. Der Erlduterungsbedarf und
das Anfechtungsrisiko wdren zu hoch.
Entscheidend ist daher, ob die Borse
in Hongkong bereit ist, bei Zweitno-
tierungen Befreiungen von den Corpo-
rate Governance-Anforderungen zu ge-
wahren. Diese stehen im Ermessen der
Borse, sofern ihre Gremien {iberzeugt
werden konnen, dass andere Schutz-
mechanismen, wie z. B. die Mitwirkung
des Aufsichtsrats, Defizite bei den Ak-
tionarsrechten ausgleichen. Der Wunsch der Borse in Hong-
kong, internationale Konzerne anzuziehen, diirfte die Chancen
fiir umfangreiche Befreiungen aber deutlich erhéhen.

Um die bisherige kasuistische Befreiungs-Praxis transpa-
renter zu gestalten, plant die Borse, in den ndchsten Monaten
einen Konsultationsprozess einzuleiten. International tatige
Banken sollten diesen Prozess zum Anlass nehmen, die In-
teressen europdischer Unternehmen vorzutragen. Die Borse
nimmt Konsultationsprozesse ernst, sodass durchaus die Chan-
ce besteht, durch entsprechende Eingaben Zweitnotierungen
europdischer Unternehmen in Hongkong zu erleichtern.

Christof von Dryander
Cleary Gottlieb

Notierung mittels Depository Receipts

Ahnlich wie in den USA kénnen ausldndische Aktien in Hong-
kong unmittelbar oder iiber Aktienzertifikate (depository re-
ceipts) notiert werden. Da Anleger in Hongkong das Recht
auf Einzelverbriefung ihrer Anteile haben, empfiehlt sich die
Verwendung von depository receipts. Auch aus technischer
Sicht wdre es schwierig, europdische Aktien unmittelbar in
Hongkong zu handeln. Dafiir miisste der Antragsteller entspre-
chend den Regelungen bei der Notierung von global shares
in den USA auch ein lokales Aktienregister fiihren, und die
Abwicklungssysteme in Europa und Hongkong miissten mitein-
ander verkniipft werden. Auch das Leben als borsennotierte
Gesellschaft ist in Hongkong nicht einfach, miissen doch alle
im Heimatland erfolgten Verdffentlichungen weitgehend zeit-
gleich auf Englisch und Chinesisch lokal verdffentlicht wer-
den. Insbesondere bei Ad-hoc-Mitteilungen kann die zeitliche
Abstimmung schwierig werden, zumal die Borse in Hongkong
diese nur auBerhalb der Handelszeit zuldsst. Positiv ist die
unkomplizierte Regelung fiir den ,Abschied” von der Borse.
Fiir ein delisting in Hongkong reicht bei Zweitnotierungen
grundsatzlich eine dreimonatige Ankiindigung aus. =
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Mehr Wettbewerb im Nahverkehr

VERGABERECHT — Immer mehr Gerichte féllen Urteile fiir
einen besseren und giinstigeren Nahverkehr. Der Trend gegen
Direktvergaben an die groRen Bahnunternehmen setzt sich
fort: Nach Bundesgerichtshof und OLG Diisseldorf kippte
nun auch die Vergabekammer Siidbayern eine Direktvergabe
von Verkehrsleistungen. ,Allerdings mit einer merkwiirdigen
Argumentation”, so die Vergaberechtsexpertin Ute Jasper,
Partnerin der Kanzlei Heuking Kiihn Liier Wojtek.

Ohne vorausgegangenen Wettbewerb beauftragte die Stadt
Lindau ihr eigenes Unternehmen Stadtverkehr Lindau (SVL)
mit dem ortlichen Omnibusverkehr. Lindau erlaubte dem SVL,
auch Subunternehmer einzusetzen. Ein Wettbewerber verlangte
eine Ausschreibung anstelle der Direktvergabe. Die Stadt Lin-
dau berief sich auf die Mdglichkeit einer Inhouse-Vergabe ohne
Wettbewerb an ihr eigenes Unternehmen. Auf Antrag eines
Wettbewerbers hat die Vergabekammer Siidbayern die Stadt
aufgefordert, die Verkehrsleistung auszuschreiben. Sie lehnt
ein vergabefreies Inhouse-Geschdft ab, da dies den Wett-
bewerb verzerre. Zur Begriindung weist die Vergabekammer
auf das Recht des SVL hin, Subunternehmer einzusetzen.

»Die Entscheidung iiberzeugt nicht”, so die Vergaberechts-
expertin. ,Eine Stadt darf nach europdischem Recht ihre Toch-
tergesellschaft beauftragen, wenn diese nicht im Wettbe-
werb auRerhalb der Stadt tatig ist. Subunternehmerauftrage
spielen keine Rolle - zumal das Verkehrsunternehmen diese
ausschreiben muss.” Zudem widerspreche die Vergabekammer
der Rechtsprechung des OLG Diisseldorf. ,,Das OLG hat in sei-
ner letzten Entscheidung vom 2.3.11 klargestellt, dass ein
Subunternehmereinsatz einer ausschreibungsfreien Inhouse-
Vergabe nicht grundsatzlich entgegensteht”, so Jasper. =

TRANSFERMARKT

Das M&A-Team der Kanzlei Heisse Kursawe Eversheds um Part-
ner Matthias Heisse, ist um die Private Equity-Spezialisten Sven

Schweneke und Bernd Friichtl erweitert worden. Schweneke war
zuvor mehrere Jahre fiir Kanzleien wie Weil, Gotshal & Manges
sowie Dechert tdtig. Friichtl wiederum war lange Zeit im Steu-
errecht bei P+P Pdllath + Partner tdtig. Die neu geschaffene
Private Equity-Gruppe arbeitet eng mit den Private Equity-Experten
von Eversheds International, insbesondere in London, Paris, Dublin
und Ziirich, zusammen. + + + Die Luther Rechtsanwaltsgesell-
schaft verstarkt sich im Umwelt- und Energiewirtschaftsrecht. Zum
1.5.11 wechselt Stefan Altenschmidt in das Diisseldorfer Biiro und
baut dort als Partner die Abteilung fiir Offentliches Wirtschaftsrecht
auf. Der Spezialist fiir Klimaschutzrecht war zuvor bei Freshfields
Bruckhaus Deringer im Emissionshandelsrecht tatig. Unterstiit-
zung in Energierechtsfragen bekommt Altenschmidt kiinftig von
Angelo Vallone, der ebenfalls zum Diisseldorfer Luther-Biiro wech-
selt. Vallone war als Justiziar beim Energieversorger RWE Power fiir
Zivil- und Kartellrechtsfragen zustdndig, zuvor arbeitete er ebenfalls
bei Freshfields. + + + Dieinternationale Anwaltskanzlei Ashurst
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hat mit Wirkung zum 1.5.11 weltweit zwolf neue Partner ernannt,
zwei davon in Deutschland. Die vormaligen Associates Marc Bohne
(Real Estate) sowie Sebastian Schoon (Finance) gehdren kiinftig
im Frankfurter Biiro zum Partnerkreis. + + + Auch die Sozietédt
Linklaters hat zum 1.5.11 neue Partner gewdhlt, zu den deut-
schen Neuernennungen zdhlen Sebastian Daub (Corporate),
Matthew Devey (Employment), Robert Henrici (Litigation),
Marco Carbonare (Capital Markets, alle Frankfurt) sowie Tho-
mas Schulz (Corporate, Berlin). Damit arbeiten nun 64 der welt-
weit rd. 500 Linklaters-Partner in Deutschland. + + + Markus
Schoner leitet kiinftig den Fachbereich Kartellrecht bei CMS
Hasche Sigle. Er folgt auf Harald Kahlenberg, der jedoch Vor-
sitzender der europaweiten Praxisgruppe Kartellrecht des CMS-
Verbunds bleibt. Schoner arbeitet bereits seit 1999 bei CMS
Hasche Sigle, seine Beratungsschwerpunkte sind u. a. Fusions-
kontrolle und Compliance-Programme. + + + Die Wirtschafts-
sozietdt K&L Gates verstdrkt mit Partner Boris Kldsener ihre
Corporate-Praxis. Kiinftig wird Kldsener am Standort Frankfurt
Emittenten und Banken bei ihren Kapitalmarkttransaktionen
beraten. Klasener war zuvor Partner bei SJ Berwin.

DAS NEUESTE IN KURZE

— Die Luther Rechtsanwaltsgesellschaft unter Leitung der
Partner Rolf Kobabe (Hamburg) und Claudia Leyendecker
(Frankfurt, beide Banking/Finance & Capital Markets) hat den
Windkraftanlagenbauer Nordex bei der Ausgabe einer Unter-
nehmensanleihe iiber 150 Mio. Euro beraten. Inhouse war
zudem Anke Frankenberger tdtig. Das begleitende Banken-
konsortium unter Fithrung von UniCredit und Commerzbank
hatte die Sozietdt Linklaters mit den Partnern Peter Waltz,
Dirk Eisel und Alexander Schlee (alle Banking/Capital Mar-
kets, Frankfurt) mandatiert. Die im TecDax notierte Nordex
hat mit der Transaktion ihren ersten Corporate Bond bei in-
stitutionellen Anlegern platziert. Die Anleihe ist seit Mitte
April an der Luxemburger Borse gelistet.

— Die Sozietdten Freshfields Bruckhaus Deringer und Clif-
ford Chance haben den ersten Borsengang in Osterreich seit
2007 begleitet: Der dsterreichische Aluminiumspezialist AMAG
Austria Metall platzierte am 8.4.11 rd. 19,3 Mio. Aktien bei
inldndischen und internationalen institutionellen Investoren
sowie bei Privatanlegern. AMAG mandatierte ein Freshfields-
Team unter Leitung der Wiener Partnerin Maria Pfliigl (Gesell-
schafts- und Kapitalmarktrecht), Clifford Chance begleitete
mit einem Team um den Frankfurter Partner George Hacket
(Capital Markets) die Underwriter BNP Paribas und J.P. Mor-
gan Securities. Mit einem Ausgabepreis von 19 Euro je Aktie
liegt das Transaktionsvolumen bei rd. 367 Mio. Euro.

— Ein Team der Sozietdat Mayer Brown unter Federfiihrung
des Frankfurter Partners Ralf Hesdahl (Banking & Finance)
hat die Santander Consumer Bank bei der Verbriefung von
Verbraucherdarlehen in Form von ABS-Papieren beraten. Das
Gesamtvolumen der Transaktion liegt bei rd. 433 Mio. Euro.



