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plAToW Derivate
könnte es stand jetzt nämlich zu einem erneuten fehlaus-
bruch an der wichtigen 50-Wochen-linie (entspricht in etwa 
dem einjahresschnitt) kommen. Das wäre im zuge der seit 
ende 2012 laufenden rally extrem positiv zu werten, da sich 

gerade die institutionellen langfristanleger stark an diesem 
Durchschnitt orientieren.  Da die aktie in der Woche davor 
zudem knapp über unserem Stoppkurs wieder nach oben 
gedreht hatte, bleiben wir für unseren zur Zeit leicht im 
Minus liegenden long-trade weiter positiv gestimmt. ■

long-Trades mit relativer stärke
■ Die long-Trades in unserem Musterdepot haben sich trotz 
der zunehmenden schwäche am deutschen Aktienmarkt zu-
letzt recht positiv entwickelt. Absoluter Top-performer bleibt 
dabei der bereits ende März aufgenommene Mini long future 
auf die niederländische heineken. hier konnten wir bislang 
einen gewinn von knapp 50% erzielen. Der Depotbeitrag von 
1,7% bedeutet mehr als das zweifache des initial-risikos 
von 0,81%. zur Wochenmitte sorgte eine aktuelle studie der 
Deutschen Bank zunächst für den nächsten deutlichen kurs-
sprung der Aktie. Die Analysten haben den Titel von „hold“ 
auf „buy“ gestuft. Vor wenigen Wochen hatte bereits die Cre-
dit Suisse ihr Votum zu gunsten der brauereikette (von „un-
derperform“ auf „neutral“) verändert. Die freude über diese 
empfehlung währte allerdings nur kurz. knapp unter 55 euro 
setzten gewinnmitnahmen ein. Damit bestätigt sich unsere 
einschätzung, dass die Aufwärtsbewegung bei heineken zwar 
unverändert intakt ist, aber längst nicht mehr so dynamisch 
verläuft wie noch im frühjahr.  Wir werden den verlauf in 
den kommenden tagen ganz genau beobachten und dann 
entscheiden, ob wir nach der guten Performance in Kürze 
gegebenenfalls einen teil der Position glattstellen oder 
zumindest den Stoppkurs enger nachziehen.

bei der amerikanischen tesla Motors haben am Mittwoch 
in den usA mehrere Anleger auf gute Quartalszahlen des 
konzerns spekuliert, so dass der kurs in richtung 230 us-
Dollar gestiegen ist. Da die charttechnische unterstützung 
bei 215/220 Dollar während der vorherigen konsolidierungs-
phase erfolgreich verteidigt wurde, spricht vieles für eine 
fortsetzung des Aufwärtstrends. ob dies auch am freitag 
noch der fall sein wird, hängt ganz entscheidend von den 
am Donnerstagabend nach us-börsenschluss präsentierten 
zahlen und dem Ausblick des unternehmens sowie der re-
aktion der Marktteilnehmer auf diese nachrichten ab. Der 
positive Verlauf im Vorfeld stimmt zwar optimistisch, bringt 
aber keine garantie.  Wir warten ab und bleiben vorerst 
mit unverändertem Stoppkurs investiert.

bei der Aktie der heidelberger Druck haben zum ende der 
vergangenen Woche drei Vorstandsmitglieder zugegriffen und 
damit Vertrauen in das eigene unternehmen demonstriert. 
Das nahmen sich im Anschluss auch andere investoren zum 
Vorbild, wodurch der kurs in der spitze bis auf rund 2,58 euro 
steigen konnte. Während es sich bei dieser bewegung im Ta-
geschart lediglich um eine erholung im intakten kurzfristigen 
Abwärtstrend handelt, kann die bedeutung mit blick auf 
den Wochenchart nicht hoch genug eingestuft werden. Dort 
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Aktienkurs in euro

short-spekulationen machen spaß

■ bei lanxess hoffen zumindest einige beobachter auf eine 
positive Überraschung bei den anstehenden Quartalszahlen. 
Die Analysten von hauck & aufhäuser rechnen bei leicht sin-
kenden umsätzen mit einem deutlichen Anstieg des ebiTDA 
vor sonderposten um 16% und empfehlen die Aktie mit einem 
kursziel von 60 euro zum kauf. zuletzt hatten sich auch die 
DZ Bank und Merrill lynch zuversichtlich geäußert. Der Ak-
tie von lanxess hat das aber ebenso wenig geholfen wie die 
starken zahlen des spezialchemie-unternehmens Sika. nach 
einer kurzen phase relativer stärke bewegte sich lanxess 
zuletzt im gleichschritt mit dem gesamtmarkt gen süden.

großer optimismus scheint mit blick auf die anhaltenden 
probleme (preisdruck und Überkapazitäten) und das gerade 
erst eingeleitete restrukturierungsprogramm (Details sollen 
„im Verlauf der zweiten Jahreshälfte“ verkündet werden) auch 
nicht angebracht. selbst wenn die zahlen positiv ausfallen, 
dürfte der Ausblick noch keinen Anlass zu großen freuden-
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sprüngen geben. Auch der chart stützt diese These. Die Aktie 
hat die ehemalige unterstützung bei gut 49 euro mittler-
weile nachhaltig unterschritten und ist bei ihren jüngsten 

erholungsversuchen gleich 
zweimal genau an dieser Mar-
ke gescheitert. hier hat sich 
also ein starker Widerstand 
etabliert, der so schnell nicht 
geknackt werden kann. rea-
listischer erscheint uns ein 
klarer fall unter das jüngste 
Tief bei gut 47 euro, das am 
Donnerstag bereits ange-
laufen wurde.  Wir setzen 
daher weiter auf sinkende 
Kurse und bleiben bei dem 
Mini Bear future an Bord.

Auch bei der Deutschen Bank fühlen wir uns auf der short-
seite sehr wohl. Die jüngsten Quartalszahlen brachten keine 
nachhaltige Trendwende. Die mehrfach beschriebenen risiken 
werden vom Markt immer noch als zu belastend eingeschätzt. 
spannend wird es nun, wie sich der Wert in der nähe des Jah-
restiefs bei gut 25 euro verhält.  vorerst bleibt der Mini 
Short future mit unverändertem Stopp im Depot. ■
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bei Adidas lagen wir daneben
■ hatte sich adidas nach dem ende der fußballweltmeister-
schaft noch dem Jubel über das gute Abschneiden seiner 
Werbeträger und die erfreulichen umsätze in der fußball-
sparte hingegeben, folgte am Donnerstag die kalte Dusche. 
Der sportartikelgigant kappte seine Jahresziele, korrigierte 
seinen strategieplan „route 2015“ und kündigte umfassende 
strategische Veränderungen an. so soll der umsatz 2014 statt 
im hohen nur im mittleren einstelligen prozentbereich stei-
gen, das nettoergebnis statt der geplanten 830 Mio. bis 930 
Mio. euro lediglich 650 Mio. euro erreichen.

Die probleme sind zwar die alten: Die golfsparte schwä-
chelt, Währungseffekte belasten den umsatz und im wich-
tigen Markt russland haben die Menschen derzeit offenbar 
besseres zu tun, als im Adidas-shop einzukaufen. Dort will der 
DaX-konzern sein engagement daher kräftig zurückfahren, 
daneben erhalten die golfsparte ein restrukturierungspro-
gramm und die bereiche brands und sales eine neue organi-
sationsstruktur. Die kurskorrektur der franken überraschte 
uns dennoch, der Mini future long (1,02 euro; De000bp4Y3z9) 
von BnP Paribas wurde damit nach nicht einmal zwei Wochen 
ausgestoppt.  Bei adidas jetzt bitte abwarten! ■

PlatoW DerIvate-DePot

ohne Veränderung im Vergleich zur Vorwoche präsentiert sich unser Musterdepot bei der aktuellen besetzung. Mit drei long- und zwei short-
positionen sowie einer relativ hohen cash-Quote tragen wir der uneinheitlichen Marktentwicklung (kurzfristig eher negativ, mittelfristig 
weiter positiv) rechnung. Durch die insgesamt endlich etwas kräftiger ausfallenden bewegungen an den Märkten ergeben sich aber zuneh-
mend gute Trading-chancen, so dass wir in den kommenden Wochen auch wieder verstärkt neue empfehlungen aussprechen werden.

Stück ISIn Wertpapier Kauf- 
datum

Kauf-
preis

Jetziger 
Kurs

gesamt-
wert

gewinn/
verlust

Stopp-
kurs

Depot-
beitrag

1 400 De000cT6s7D3 heineken Mini long (citi) 26.03.2014 1,13 € 1,64 € 2 296,00 € +45,1% 1,49 € 1,66%

1 500 De000Vz3u2u4 Deutsche bank Mini short (VTb) 08.05.2014 0,53 € 0,79 € 1 185,00 € +49,1% 0,54 € 0,98%

850 De000cz8Dn75 heideldruck Turbo bull (cbk) 09.05.2014 1,09 € 1,01 € 858,50 € -7,3% 0,81 € -0,17%

300 De000DT2s466 Tesla Wave call (Dbk) 18.06.2014 5,39 € 5,58 € 1 674,00 € +3,4% 2,80 € 0,14%

900 De000hV91XD1 lanxess Mini bear (hVb) 08.07.2014 0,84 € 1,09 € 981,00 € +29,8% 0,67 € 0,59%

regeln zu Depotänderungen 
sowie zur behandlung der 
stoppkurse finden sie auf  
www.platow.de

WertPaPIerBeStanD 6 994,50 euro KurSe voM 01.08.14 (naChMIttagS, franKfurt)
lIQuIDItÄt 30 480,00 euro PerforManCe SeIt JahreSBegInn: -12,8%
DePotWert 37 474,50 euro  
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