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Mio. EUR Prognose 23 Prognose 221 Q1/2022 Q1/2021 2021

Produktion in BOEPD2 9,300-10,000 7,883 6,432 7,135

Umsatz 125-135 (140-150) 130-140 (140-150) 28,1 17,9 73,3
EBITDA 100-110 (115-125) 110-120 (120-130) 25,2 21,3 66,1

Konzernergebnis positiv positiv 12,8 11,7 26,4
Bilanzsumme 293,6 231,8 266,6
Liquide Mittel3 77,9 70,8 63,5
Eigenkapital 95,2 61,8 79,8
Langfristige Verbindlichkeiten 130,4 124,1 117,4

Nettoverschuldung4 52,5 53,2 53,8

Nettoverschuldung/EBITDA 2,1 2,5 0,8
EV/EBITDA 2,4

1 Basisszenario: WTI 85 USD 2022, 75 USD 2023, Gas 4 USD, 1,12 EUR/USD
2Barrel of Oil Equivalent per day
3Barmittel, WP des UV und AV, kurzfristige Forderungen
4Anleihen und Bankverbindlichkeiten minus liquide Mittel 

Gelungener Start ins neue Geschäftsjahr
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+57%

+18%

+9%
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Deutsche Rohstoff Aktienkurs seit IPO
Aktienkurs hat neues Verlaufshoch erreicht
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WTI noch unter Allzeithoch; Terminkurve am langen Ende bei 65 USD
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Historischer Preis
Terminkurve

USD/BBL
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Gas auch mittelfristig auf hohem Niveau; 
Terminkurve für 2022/2023/2024: 7,13/5,18/4,21
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Historischer Preis
Terminkurve

USD/MMBtu



7 7

Knight Produktion wird Peak im Q2 erreichen
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Im März/April haben wir stark steigende Volumina gesehen
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Vorgezogene Arbeiten

Produktionskurve Knight Pad
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Der Knight Bohrplatz war der letzte, den wir in Colorado entwickelt haben 
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Reserven am 1. Januar 2022
Proved Probable Total

in million USD Proved 
Developed 

Proved
Undeveloped Proved Probable

BOE in millon 14.4 14.8 29.2 19.4 48.6
Revenue2 530.9 694.3 1,225.2 903.6 2,128.8
Production tax 44.3 78.1 122.4 102.8 225.3
OPEX 150.6 145.1 295.7 186.7 482.4
Operational Cash Flow 336.0 471.0 807.1 614.0 1,421.1
CAPEX 3.5 259.9 263.4 366.3 629.7
Cash Flow 332.5 211.2 543.7 247.8 791.4
Discounted Cash Flow (10%) 251.2 67.0 318.2 49.6 367.7
Net wells 92.1 29.7 121.8 39.1 160.9

Hohes zusätzliches Potential
Mindestens 100 zusätzliche Bohrungen möglich
außerhalb der Reservenkategorie

Bohrprogramm mit Oxy
Anteil an 18 Bohrungen mit 65 Mio. USD Investment sind
nicht enthalten

60 USD/bbl 222.2 63.3 285.5 57.9 343.4

80 USD/bbl 326.5 176.4 503.0 185.0 688.0

NYMEX Strip as of 4 March 2022 349.8 154.1 503.8 136.0 639.9

Sehr sensitiv bezüglich Ölpreis
Ein Anstieg des langfristigen Ölpreises von 60 auf 80 
USD/Barrel steigert den Wert der Reserven um 345 Mio. 
USD

+345m USD

1 Reserves include the reserves of the subsidiaries Cub Creek Energy, Elster Oil & Gas, Bright Rock Energy and Salt Creek Oil & Gas. Reserves of Cub Creek Energy, Elster Oil & Gas and Bright Rock Energy were prepared by independent reserve auditors. Salt Creek Oil & Gas reserves have 
been prepared by Salt Creek Oil & Gas without external auditors. 

Discounted Cash Flow (10%) for different price scenarios

2 Revenues are net of partners' shares and royalties yalties
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Wyoming wird für unsere künftige Entwicklung sehr wichtig

DSU 1

DSU 2

Production start: 2nd half 2022

Production start: 1st half 2023
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…und bietet sehr gute Bedingungen für die Öl- und Gasentwicklung
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Für 2022 sind noch 600.000 BO zu mindestens 64,11 abgesichert
Abgesichertes Volumen

2022 2023 2024

Hedged Volume (bbl / MMBtu) 600.000 / 2.915.000 143.250 / 1.217.500 23.000 / 167.500

Price (USD/bbl / USD/MMBtu) 64,11 / 2,92 69,72 / 3,65 79,83 / 3,78
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20232022 2024

ÖL
GAS

ÖL – 40% 2022
GAS – 55% 2022

ÖL – 9% 2023
GAS – 21% 2023



40% zu 65 USD

60% zum Marktpreis

85% zu 65 USD

15% zum Marktpreis

Sinkende Hedge Quote führt in den kommenden Quartalen 
zu deutlich höheren Realisierungen je Barrel Öl

Bei 85 USD/Barrel: ~77 USD
Bei 92 USD/Barrel: ~81 USD
Bei 100 USD/Barrel: ~86 USD

68,7 USD/BBL

Q1-2022 Q2-4 2022
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Signifikante Investitionen, um von hohen Preisen zu profitieren 
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Wertpapierportfolio liefert weiterhin solide Erträge
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Realisierter Gewinn Unrealisierter Gewinn

in Mio. EUR

16
* Inklusive Verkauf von Aktien von NOG  mit einem Gewinn von EUR 2,5 million

*
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Schwerpunkt Anschaffungskosten Marktwert
Ertrag

(unrealisiert)
Gold 11,4 15,1 3,7
Andere (Lithium, Kupfer, Nickel) 0,9 1,8 0,9
Total 12,3 16,9 4,6

Strategische Investments Buchwert
31/03/2022 Marktwert

Ertrag
(unrealisiert)

Almonty Industries* 12,1 18,0 5,9

Northern Oil & Gas 4,1 11,0 6,9

Rhein Petroleum 5,0 Not listed

Total 21,2 12,8

* accounts only for shares

Weiterhin hohe unrealisierte Gewinne
in 1.000 EUR; Stand 31. März 2022
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Die derzeitige Bewertung unserer Aktie läßt viel Luft nach oben

Prognose für 2022 und 2023 basiert auf sehr konservativen Preisannahmen für Öl und Gas 

Wert der Reserven übersteigt Börsenwert bei weitem

Starker Dollar bringt zusätzliche signifikante Erträge

EV/EBITDA mit 1.8 für 2022 nur halb so hoch wie US-MidCap

Ölmarkt auf Jahre hinaus mit positiven Fundamentaldaten
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Deutsche Rohstoff AG
Q7, 24

68161 Mannheim, Germany
+49 621 490 817 0

info@rohstoff.de


