Kryptowahrungen:
digitales Gold, oder neue heil3e Luft?
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Worldwide: July 2010 to May 2022; Note that due to changing exchange rates, the USD values as reported can change frg

Additional Information:
applies in retrospect

BitinfoCharts

© Statista 2022
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Bitcoin als das neue ,,digitale Gold“

Wertentwicklung von Bitcoin und Gold (in US-Dollar)

80.000 2.200
50.000 M ‘ 2.000
| ‘ ﬂ'jwr U 1.800
40.000 | W 1,600
20.000 Lo e Y, A e i a P\ 1.400
| \ N A v y 1.200
0 [ I I I I T 1.000
2017 2018 2019 2020 2021 2022
—Bitcoin (linke Achse) —Gold (je Feinunze; rechte Achse)
_ 03.05.2016 03.05.2017 03.05.2018 03.05.2019 03.05.2020 03.05.2021
Wertentwicklung
03.05.2017 03.05.2018 03.05.2019 03.05.2020 03.05.2021 03.05.2022
Bitcoin 227% 553% -41% 56% 552% -33%
Gold -3% 5% -2% 33% 5% 4%

Stand: 03.05.2022. Quelle: Bloomberg, DekaBank. Zeitraum: 01.01.2017 — 03.05.2022
Marion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschéftsfelder und Verwahrstelle



Regulatorische Initiativen haben die Markteintrittsbarriere
fur Digitale Assets deutlich gesenkt

QT Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Relevante Anderungen

Security Token fallen unter MiFID 11, da sie sich als Ubertragbare Wertpapiere nach Art. 2 Abs.Nr.1 35 CSDR sowie
MiFID Il Art. 4 Abs.1 Nr.44 der MiFID Il qualifizieren, daher keine gesonderte Erlaubnis fur das Erbringen des
Kryptoverwahrgeschafts notwending

EU weit

EBA Report with advice for the European Commission — on crypto assets X

ESMA advice on inital coin offering and crypto assets X

Digital Finance Package (MiCa/EU-DLT-Pilot-VO) X

ESMA Call for evidence "Digital Finance" X

ESMA Call for Evidence DLT X
ESMA Report Digital Finance related issues X
EU-DLT-Pilot-VO X
MiCa_VO X
National

Anderung KWG X

eWpG X

FoStoG X
Kryptowertetransferverordnung X

Marion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschéftsfelder und Verwahrstelle



Erscheinungsformen Digitaler Assets
Ein neues digitales Anlageuniversum

Objekte & Finanzprodukte Digitale Assets
] |
MiFID-Regulation: MiCA-Regulation:
Security Token Weitere Krypto-Token
Equity, Debt, Krypto-Token, die nicht durch
Funds, Krypto-Wertpapiere MiFID abgedeckt werden

Currency Token
Zahlungsmittel/ - Etwa Bitcoin, Ether,
1 sonstige Werte Litecoin, Monerium

\ Q '

; Digital Assets J

Asset-referenced Token
Fungible Token: etwa Rohstoffe
Nicht-Fungible: Token:
Lizenzen, Kunst

Utility Token

-l Zugang zu Leistungen,
Immaterielle Vermbégensgegenstéande Governance

Marion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschéftsfelder und Verwahrstelle



Kryptowertpapiere

Erscheinungsformen von Wertpapieren auf dem deutschen Markt

Klassische Inhaberrechte nach

deutschem Recht Zentralregisterwertpapiere Kryptowertpapiere

® Schriftformerfordernis der Urkunde ® Digitale Urkunde ® Digitale Urkunde

" Ubergabe der Urkunde erfolgt durch " Ubergabe der Urkunde erfolgt durch " Ubergabe der Urkunde erfolgt durch
Einrdumung mittelbaren Besitzes Umbuchung im Register (lizensierter Umbuchung im Register (lizensierter

" Teilnahme am Effektengiroverkehr Registerfuhrer).

® Einbuchung bei einem Zentralverwahrer
optional moglich.

® Teilnahme am Effektengiroverkehr
maoglich (Option Zentralverwahrer)

Marion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschéftsfelder und Verwahrstelle

Registerfuhrer).

® Keine Einbuchung bei einem
Zentralverwahrer.

® Keine Teilnahme am Effektengiro-
verkehr



Kryptowertpapiere
Wesentliche Merkmale und Vorteile

Kryptowertpapiere Vorteile

® Registrierung im Kryptowertpapierregister ® Ca. 60% geringere Kosten der gesamten Wertschépfungskette

® Eintrag auf der Blockchain im Vergleich zu traditionellen Wertpapiere

= Jbertragung erfolgt auf der Blockchain " effizientere Trade- und Post-Trade-Prozesse

" Public Key und Private Key in Kombination sind der " Verbesserte Liquiditatsdisposition

Eigentumsnachweis (Gutglaubensschutz) " Geringere Abwicklungsrisiken bei einer Ubertragbarkeit 24/7

" enge Abfolge von Handel, Settlement und Clearing aus ® 100%ige Transparenz, da Transaktionen unveranderbar und

= Verwahrung im Wallet (SchlieRfach) des Kaufers/Glaubigers transparent gespeichert werden.

" Historisierung jeder Transaktion auf der Blockchain " Kleinere Stuckelungen z.B. Euro 10.000 sind moglich

Marion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschéftsfelder und Verwahrstelle



Digitale Assets
Deka emittiert im Dezember 2021 erste Kryptowertpapiere

Kryptowertpapierliste nach eWpG*
Stand: 04.05.2022

Nahere Informationen zu dieser Liste siehe: LinkListe der Kryptowertpapiere bei der Bundesanstalt nach § 20 Abs. 3
eWpG

Firma, Anschrift und Firma, Anschrift und Name des Internationale Datum der Eintragung | Datum und wesentlicher Inhalt
Rechtstragerk Rechtstragerk (LEl) | Kryp Wertpapierkenn- | des Kryp tpapiers| einer Anderung der Angab
(LEI) des Emittenten der registerfiihrenden Stelle | papiers (ISIN) ins Kryp papi nach § 20 Abs. 2 eWpG
register
(sofern diese vom Emittenten
abweichen, siehe linke
Spalte)
DekaBank Deutsche DekaBank DE000DK022X0 10.12.2021
Girozentrale Nullzins-
Mainzer LandstraBe 16 Anleihe
60325 Frankfurt am Main 06/2022
3426
O0W2PZJM8X0Y22M4GG883
DekaBank Deutsche DekaBank DE000DK022Z5 10.12.2021
Girozentrale Nullzins-
Mainzer Landstralle 16 Anleihe
60325 Frankfurt am Main 03/2022
3428
OW2PZJM8XOY22M4GG883
Opus - Chartered E-SEC GmbH Z Square LU2459467168 08.12.2021 31.03.2022: Die am 20.01.2022
Issuances S.A. Furstenwall 172a Venture veroffentlichte ISIN
Rue Eugeéne Ruppert 40217 Dusseldorf Opportunity DEO00OA3GV7NT ist hinfallig
L-2453 Luxemburg, Crypto
GrofRherzogtum Luxemburg Security
213800Z2XRIOAWTZFV63 3912001DD90O75MHBCCI6
The Cluster Company GfK Gesellschaft fur Testanleihe | DE000A3MQAK2 | 27.01.2022
GmbH Kryptoregisterfuhrung GmbH | der The
Bahnstrasse 33 Bahnstrasse 33 Cluster
47877 Willich 47877 Willich Company
GmbH
3912000LE1R0QR2UTH36 na
arenax GmbH Cryptoport GmbH arenax DE000A3MQMH3 | 10.12.2021
Zwickauer Str.10a Rotfeder-Ring 7 GmbH 0-Kp.-
08058 Zwickau 60327 Frankfurt am Main Anlv.21
529900LB2WVNILW1VX63 | 5299005YLIR72VJIRCY20

*Auszug
Marion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschéftsfelder und Verwahrstelle


https://www.bafin.de/DE/Aufsicht/BoersenMaerkte/Transparenz/Kryptowertpapiere/kryptowertpapiere_artikel.html?nn=17227016

Einschatzung der Marktentwicklung von digitalen Assets
In Deutschland

Marktentwicklung Digitale Assets Deutschland in Mrd. Euro
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mKryptowertpapiere  ®mSecurity Token  ®mKryptowahrungen

Quelle: Banking Hub ZEB
Stand 04.04.2022
Marion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschéftsfelder und Verwahrstelle



Aufbruch in eine neue digitale Asset-Welt
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