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Marktkapitalisierung von Kryptowährungen
Stand 05.05.2022

SMarion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschäftsfelder und Verwahrstelle
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Bitcoin als das neue „digitale Gold“

Wertentwicklung von Bitcoin und Gold (in US-Dollar)

Stand: 03.05.2022. Quelle: Bloomberg, DekaBank. Zeitraum: 01.01.2017 – 03.05.2022

Marion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschäftsfelder und Verwahrstelle
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Regulatorische Initiativen haben die Markteintrittsbarriere
für Digitale Assets deutlich gesenkt

Marion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschäftsfelder und Verwahrstelle
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Relevante Änderungen

MiFID II

Security Token fallen unter MiFID II, da sie sich als übertragbare Wertpapiere nach Art. 2 Abs.Nr.1 35 CSDR sowie 

Art. 4 Abs.1 Nr.44 der MiFID II qualifizieren, daher keine gesonderte Erlaubnis für das Erbringen des 

Kryptoverwahrgeschäfts notwending

EU weit

EBA Report with advice for the European Commission – on crypto assets X

ESMA advice on inital coin offering and crypto assets X

Digital Finance Package (MiCa/EU-DLT-Pilot-VO) X

ESMA Call for evidence "Digital Finance" X

ESMA Call for Evidence DLT X

ESMA Report Digital Finance related issues X

EU-DLT-Pilot-VO X

MiCa_VO X

National

Änderung KWG X

eWpG X

FoStoG X

Kryptowertetransferverordnung X
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Erscheinungsformen Digitaler Assets
Ein neues digitales Anlageuniversum

Marion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschäftsfelder und Verwahrstelle

Objekte & Finanzprodukte

Immaterielle Vermögensgegenstände

Zahlungsmittel/ 

sonstige Werte

Digitale Assets

MiFID-Regulation:

Security Token

Equity, Debt,

Funds, Krypto-Wertpapiere

MiCA-Regulation:

Weitere Krypto-Token

Krypto-Token, die nicht durch 

MiFID abgedeckt werden

Utility Token

Zugang zu Leistungen,

Governance

Asset-referenced Token

Fungible Token: etwa Rohstoffe

Nicht-Fungible: Token: 

Lizenzen, Kunst

Currency Token

Etwa Bitcoin, Ether, 

Litecoin, Monerium
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Kryptowertpapiere
Erscheinungsformen von Wertpapieren auf dem deutschen Markt

Marion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschäftsfelder und Verwahrstelle

Klassische Inhaberrechte nach 

deutschem Recht

▪ Schriftformerfordernis der Urkunde

▪ Übergabe der Urkunde erfolgt durch 

Einräumung mittelbaren Besitzes

▪ Teilnahme am Effektengiroverkehr

Zentralregisterwertpapiere

▪ Digitale Urkunde

▪ Übergabe der Urkunde erfolgt durch 

Umbuchung im Register (lizensierter 

Registerführer).

▪ Einbuchung bei einem Zentralverwahrer 

optional möglich.

▪ Teilnahme am Effektengiroverkehr 

möglich (Option Zentralverwahrer) 

Kryptowertpapiere

▪ Digitale Urkunde

▪ Übergabe der Urkunde erfolgt durch 

Umbuchung im Register (lizensierter 

Registerführer).

▪ Keine Einbuchung bei einem 

Zentralverwahrer.

▪ Keine Teilnahme am Effektengiro-

verkehr 
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Kryptowertpapiere
Wesentliche Merkmale und Vorteile

Kryptowertpapiere

▪ Registrierung im Kryptowertpapierregister

▪ Eintrag auf der Blockchain

▪ Übertragung erfolgt auf der Blockchain

▪ Public Key und Private Key in Kombination sind der 

Eigentumsnachweis (Gutglaubensschutz)

▪ enge Abfolge von Handel, Settlement und Clearing aus

▪ Verwahrung im Wallet (Schließfach) des Käufers/Gläubigers 

▪ Historisierung jeder Transaktion auf der Blockchain

Vorteile

▪ Ca. 60% geringere Kosten der gesamten Wertschöpfungskette 

im Vergleich zu traditionellen Wertpapiere

▪ effizientere Trade- und Post-Trade-Prozesse 

▪ Verbesserte Liquiditätsdisposition

▪ Geringere Abwicklungsrisiken bei einer Übertragbarkeit 24/7 

▪ 100%ige Transparenz, da Transaktionen unveränderbar und 

transparent gespeichert werden. 

▪ Kleinere Stückelungen z.B. Euro 10.000 sind möglich

Marion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschäftsfelder und Verwahrstelle
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Digitale Assets
Deka emittiert im Dezember 2021 erste Kryptowertpapiere

Kryptowertpapierliste nach eWpG*

Stand: 04.05.2022

Nähere Informationen zu dieser Liste siehe: LinkListe der Kryptowertpapiere bei der Bundesanstalt nach § 20 Abs. 3 

eWpG

*Auszug

Marion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschäftsfelder und Verwahrstelle

https://www.bafin.de/DE/Aufsicht/BoersenMaerkte/Transparenz/Kryptowertpapiere/kryptowertpapiere_artikel.html?nn=17227016


9

Einschätzung der Marktentwicklung von digitalen Assets
in Deutschland

Quelle: Banking Hub ZEB

Stand 04.04.2022

Marion Spielmann, DekaBank Deutsche Girozentrale, COO Bankgeschäftsfelder und Verwahrstelle

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

2020 2021 2022 2023 2024

Marktentwicklung Digitale Assets Deutschland in Mrd. Euro

Kryptowertpapiere Security Token Kryptowährungen



Aufbruch in eine neue digitale Asset-Welt


