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Stiftungsmanagement 
in rauen Kapitalmärkten



Warum wir 
Stiftungen gerade 
jetzt brauchen



Die Nullzinsphase hat das soziale Ungleichgewicht forciert

Schleichende Enteignung kostet mehr als 600 Mrd Euro 
Kaufkraft
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Der heftige Inflationsanstieg trifft die Sozial-Schwachen

Deutsche Inflation auf Rekordniveau
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Der Staat ist nur noch bedingt handlungsfähig

Staatsverschuldung zu BIP deutlich gestiegen
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Woran sollten Sie als 
Stiftung in Sachen 
Anlagestrategie
denken?



Je genauer die Anlagerichtlinien formuliert sind, desto besser

Anlageklassen
Welche? Bandbreiten? Obergrenzen?

Liquidität & Ausschüttung

Steuerliche Besonderheiten



ESG ist wichtig: Aber wie wollen Sie es umsetzen?

Ausschlüsse Impact Best in class

ESG 
Improver

Wertekatalog



Was bringen die 
Kapitalmärkte 2023?



2022 war ein „annus horribilis“

Heftigste Jahres-Verluste für 50:50-Portfolios seit WWII

Quelle: Deutsche Bank
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Ausblick 2023: Weltwirtschaft wird leiden

BIP-Veränderung 2022 und 2023e im Vergleich

Quelle: Bloomberg (2022), Capitell AG (2023)



Ausblick 2023: Notenbanken bleiben vorerst aggressiv
Die zweite Welle mit Bilanzverkürzung kommt erst noch
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Ausblick 2023: Börsen mit Hoffnungsschimmer

Capitell-Zyklusmodell als Silberstreif am Horizont

Verzweiflung
Erwartungen werden enttäuscht

Prinzip Hoffnung
Erwartungen einer besseren Zukunft

Übertreibung
Erwartungen sind überzogen

Realitätscheck
Gewinne wachsen
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Standortwechsel in 2023?

Gewinnveränderung

KGV-Veränderung

Performance



Anhang: 

Die Capitell AG als Ihr 
Dienstleister



▪ Bereits seit unserer Gründung im Jahr 2000 
handelt die Capitell AG mit ihren mehr als 50 
Spezialisten nach der Maxime „Voraus 
denken. Nachhaltig wachsen.“ Transparenz, 
faire Kosten und eine nachvollziehbare 
Anlagepolitik sind uns wichtig.

▪ Seitdem vertrauen uns über 1.500 Mandanten 
an unseren 6 Standorten ihr Vermögen an. Wir 
verwalten heute Vermögenswerte >2,5 Mrd. 
EUR.

▪ Die Capitell AG ist einer der größten  
unabhängigen Vermögensverwalter 
Deutschlands, hat keinen Produktvertrieb und 
agiert mit einem Fokus auf Einzelinvestments 
in Aktien und Anleihen. 

Auf einen Blick



2006
Management-Buy-Out durch

den Vorstand und die Mitarbeiter

2000
Gründung der Capitell 
AG als eine Tochter der 

equinet Gruppe

2015
Neue Geschäftsräume am Hauptsitz 

Frankfurt legen den räumlichen 
Grundstein für weitere 

Expansionspläne

2014
Eröffnung des vierten Standorts

in Baden-Baden

Auszeichnung mit dem „Goldenen 
Bullen“ als beste Vermögensverwaltung 

in Deutschland 

2011
Eröffnung eines weiteren 

Standorts in Hannover

2009
Eröffnung des ersten 

Standorts in Hamburg

2003
Herstellung der nachhaltigen 

Profitabilität, deutlicher Ausbau des 
betreuten Kundenvermögens

2010
Mehrheitsbeteiligung des 

Mannheimer Unternehmers 
Daniel Hopp über die 

Privatbank Berlin von 1929 AG

2016
Übernahme der Kontrollmehrheit an der 
Capitell AG durch das Management und 

Führungskräfte – Daniel Hopp bleibt 
einer der bedeutendsten Aktionäre

2018
Auszeichnung durch die 
firstfive AG für sehr gute 

Performance

2018
Eröffnung eines weiteren 
Standorts in Mannheim

2019
Eröffnung des sechsten 

Standorts in Ulm

Capitell Unternehmenshistorie



▪ Wir verstehen die Besonderheiten von Stiftungen. Einerseits arbeiten die handelnden Personen vielfach selbst 
ehrenamtlich in Stiftungen, andererseits betreuen wir Stiftungen seit unserer Gründung im Jahr 2000. 
Aktuell zählen wir knapp 30 Stiftungsmandate zu unserem Kundenkreis.

▪ Unser Verständnis lässt eine besondere Sorgfalt für die individuellen Stiftungsanforderungen in die 
Vermögensverwaltung einfließen und gibt Ihnen die Freiheit, sich auf die Verwirklichung des Stiftungszwecks 
zu konzentrieren.

▪ Die Vermögensverwaltung erfolgt in handverlesenen Einzeltiteln entsprechend Ihres Stiftungszwecks und Ihrer 
Anlagerichtlinien, nicht in Form von Standardprodukten oder sogenannten Stiftungsfonds.

▪ Gern leisten wir Unterstützung bei Themen, die über das Vermögensmanagement hinaus gehen. Bei Bedarf 
vernetzen wir Sie mit unserem Kooperationspartner für Stiftungsmanagement inkl. Fundraising, 
Fördermitteleinwerbung, Controlling und Geschäftsführung.

▪ Außerdem ist uns der persönliche Bezug zum Stiftungszweck wichtig, denn auch die Vernetzung der Stiftungen 
und der geförderten Projekte untereinander ist uns eine Herzensangelegenheit. 

Wir schätzen Ihre Stiftungsarbeit sehr und sehen es auch als Nutzen für die Gemeinschaft an, Sie bei der Erfüllung 
Ihres Stiftungszweckes zu unterstützen.

Was zeichnet uns als Vermögensverwalter für 
Stiftungen aus? 



Flexible 
Steuerung der 
Anlageklassen

International 
ausgerichtete 

Depots

Nachvollziehbare 
Anlagepolitik

Kein Produkt 
Vertrieb

Transparente 
Kosten

Liquide 
Vermögenswerte

Risikostreuung 
durch hohe 

Diversifikation

Ausgewogenes 
Chance/Risiko 

Verhältnis

Vorteile für unsere Mandanten



Rechtshinweis



Voraus denken. Nachhaltig wachsen.

Frankfurt MannheimHannoverHamburg Baden-Baden Ulm

www.capitell-ag.de

Hamburg

Capitell AG
ABC-Straße 38
20354 Hamburg

Telefon:
040/636 0749 - 0

Hannover

Capitell AG 
Georgstraße 36
30159 Hannover

Telefon:
0511/763 5168 - 10

Frankfurt - Zentrale

Capitell AG 
Hedderichstraße 55-57
60594 Frankfurt

Telefon:
069/204561 - 0

Mannheim

Capitell AG 
Bassermannstr. 69
68165 Mannheim

Telefon:
0621/451810 - 00

Baden-Baden

Capitell AG 
Fremersbergstraße 3
76530 Baden-Baden

Telefon:
07221/37192 - 30

Ulm

Capitell AG 
Bahnhofplatz 6
89073 Ulm

Telefon:
0731/965894 - 60


