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Vermogensbewirtschaftung im Zeichen
von Zins- und Zeitenwende
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EU19* Geldmenge M3 ™" [iou| =¥ 5
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US* Geldmenge M3 %VJ USA ‘
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Nachwachsende Rohstoffe
Der Baumwollpreis ist einer der Verlierer der vergangenen Wochen. Bauholz bleibt mit

-61% in einem Abwartstrend gefangen. Ansonsten herrscht weitgehend Stagnation.

0 2022
US-Futures Agrar (indexierte Verlaufe 2022 in Prozent) R
60
40
. Orangensaft +36,4 %
Weizen +17,0 %
Mais +15,3 %
0 Reis +14,2 %
~ Sojabohnen +2,3 %
. Kaffee -0,6 %
Zucker -4,9 %
) Kakao -5,1 %
Magerschwein -6,1 %
Baumwolle -26,1 %
-60

Bauholz -60,8 %
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Metalle-Futures (indexierte Verlaufe 2022 in Prozent)
l
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Palladium +18,0 %
Nickel +8,8 %
Platin -5,3 %

Gold -5,9 %

== Silber -12,0 %
Aluminium -14,5 %
Eisenerz -15,3 %
Kupfer -21,6 %
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Monatliche B&rsenstrompreise in Deutschland 2022
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Preis iEuro fMWh, Euro /tCO2)

Quelle: Energy-Charts
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Monatliche Bérsenstrompreise in Deutschland 2022

Erdgas (THE) 25012

190,92

170,76

130,42

Monat

@ Intraday kontinuierlich
@ CO2 Emissionszertifikate, Auktion DE

@ Intraday kontinuierlich, 30 Minuten
@ CO2 Emissionszertifikate, Auktion EU

@ Day-Ahead Auktion (volumengewichtet)
@ Intraday Auktion, 15 Minuten
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BALTIC DRY INDEX - 1M - INDEX - TradingView ® E 01002 H1816 L1002 C1799 +834 (+86.42%) I'.‘.' .'
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Zinsspanne 10jahrige minus 2jahrige US-Staatsanleihen 04.10.2022

1 |
—— Zinsspanne 10J - 2J -0,43
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> DE + USA Erzeugerpreise

Erzeugerpreisindex D und USA

50 50
US-Erzeugerpreisindex +8,7 % (Aug) (linke Skala)

40 —— D-Erzeugerpreisindex +45,8 % (Aug) (rechte Skala)
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srate/Kerninflationsrate Eurozone

® Kerninflation Eurozone

@® Inflation Eurozone (HVPI)
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srate/Kerninflationsrate USA

® Kerninflation USA

® Inflation USA
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> 5-Year Breakeven Inflationsrate NEUWIRTH
-
5-Year Breakeven Inflationsrate A0 20ae
4,0 Verlaufshoch 3,59% (25.03.) -
—— 5Yr Breakeven Inflation Rate +2,36% (07.10.) (linke Skala) 10 |
35 Us-inflationsrate +8,3% (Aug) (rechte Skala) |, -
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Renditedifferenz 5jahrige US-Staatsanleihen minus 5jahrige TIPS
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> Fed befindet sich in restriktiver Geldpolitik
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Zinsvergleich Eurozone / USA

USA Funds Rate 3.00 - 3.25 % (Target Range, seit 21. Sep. 2022)
- EZB Leitzins 1,25 % (seit 8. September 2022)

Grafik: www.leitzinsen.info (Quelle: EZB/FED)
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ﬁ US-Leitzins-Erhéhungspfad 2022/23
9,9

aktuelles Leitzinsband 3,00 - 3,25 % .
Ll

9,0
4,75 4,75 4,75 4,75 4,75 4,75 4,75

AN
4,5 - - S B
. 450 450 450 450 450 450 4,50 .

4,25
R

3,75

3,5

www, wellenrelter-invest.de

3,0

02.11.22 141222 01.0223 22.03.23 03.05.23 14.06.23 26.07.23 20.09.23 01.11.23 13.12.23
Quelle: CME Fed Watch Tool Fed-Sitzungstermine auf X-Achse -
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EZB-Zinserwartungen Futures-Markt (Einlagesatz)

3,00

| aktueller Einlagesatz (deposit facility) 0,75% _

Nichste EZB-Sitzung 27. Oktober 22 r
2,50
2,00
1,50
1,00

27.10.22 15.12.22 02.02.23 16.03.23 04.05.23 15.06.23 27.07.23

Berechnet aus Euribor 3-Monats-Future Forward-Kurve EZB-Sitzungstermine auf X-Achse
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. 'WKN: 113546 | Deutschland | Markt & Konjunktur | ISIN: DE0001135465
DE, Rendite 10j.Anleihen Deutschland (100=0) |gpyp in% SYMBOL: 969553MM

Punkte Punkte
113,5000 P P P P P P P P P P P P P P P P P P P 113,5000
113,2500 113,2500
113,0000 P P P P P P P P P P P P P P P P P P P 113,0000
1127500 P — — — — — P P P P P P P P P P P P P 112,7500
112,5000 Geldmarktzins - 3 Monats-Euribor ab 01.01.1999 112,5000
112,2500 P P P P P P P P P P P P P P 112,2500
112,0000 P P P P P P P P P P P P P P P P P P P 112,0000
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111,0000 P P P P P P P P P P P P P P P P P P P 111,0000
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107, 7500 PR PR PR PR P P P P P P P P 107,7500
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107,2500 L S o S . 107,2500
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106,2500
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105,7500
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105,0000
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104,5000
1042500
104,0000
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103,0000 103,0000
102,7500 102,7500
102,5000 10255000 |F
- 1022500 "
| 102,0000 m
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1015000 101,5000
101,2500 101,2500
101,0000 101,0000
100,7500 100,7500
100,5000 100,5000
100,2500 100,2500
100,0000 100,0000
99,7500 w il 99,7500 N |
99,5000 A A A A A A A A A A A A A A A A A .. “ l.‘ ol 99,5000
99,2500 99,2500
FIL_Titel(006450MM) Titel:101,1200 - Kurs:102,1220
ARI 1978 [1981 [to2 [1983 [1984 [1985 [1986 [1987 [1988 (1980 [1990 [1991 [1992 (1993 [1994 [1995 [1996 [1997 [1998 (1999 (2000 [2001 [2002 [2003 [2004 (2005 (2006 (2007 [2008 (2008 2010 [2011 [2012 [2013 [2014 (20156 (2016 [2017 [2018 (2019 (2020 [2021 [2022
27.06.1979 1 30.00.2022|
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Markt Swapsitze Stand: 29.09.2022 Markt Swapsitze Stand: 12.10.2022
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EUR

UsSD CHF GBP JPY

EUR USD CHF GBP JPY

Name 3 Akt.Kurs  +- 5 Name & Akt. Kurs +|- &

2 sl 25220  +0.82 EUR 1Y IRS 26150 +0,60 €
EURZYIRS 29560 +086 Q) EUR 2Y IRS 2,9570 +0,72 @
Sl 30360 +087 Q) EUR 3Y IRS 3,0360 +0,78
EUR4YIRS 30880 +1.01 € EUR 4Y IRS 3,0800 +078 €
=2l 31250  +081 Q) EUR 5Y IRS 3,1510 +0,82 @
EUR 6Y IRS 3,1410 +0,78 ° EUR 6Y IRS 31980 +0,84 °
EUR7Y IRS 31490  +075 ) EUR 7Y IRS 3,2350 +0,85 @
EUR 8Y IRS 3,1610 +0,72 ° EUR 8Y IRS 3,2720 +0,85 °
EUR 9Y IRS 31750  +070 @) EUR 9Y IRS 3,3070 +0,85 @
EUR 10Y IRS 31930  +0.67 @) EFUR 10Y IRS 33420 +0,85 @
EUR 11Y IRS 3,2000 +0,80 o EUR 11Y IRS 3,3230 +0,79 @)
EUR 12Y IRS 31970 +062 @) EUR 12Y IRS 3,3810 +0,83 @
EUR 13Y IRS 31890  +073 @) EUR 13Y IRS 33075 +0,75 @
EUR 14Y IRS 31600  +0,72 @) EUR 14Y IRS 3,3275 +0,74 @
EUR 15Y IRS 31400  +0.55 @ EUR 15Y IRS 3,3500 +0,78 @)
EUR 20Y IRS 28920  +044 ) EUR 20Y IRS 3,1430 +0,69 @
EUR 25Y IRS 26250  +044 € EUR 25Y IRS 2,8530 +0,55 @)
EUR 30Y IRS 23950  +025 @) EUR 30Y IRS 2,6960 +0,56 €
Intraday 1M | 6M 1J 3J 5J Intraday 1M 6M 1J 3J 5J
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Oesterreich. Republik 2.100% 17/117

Osterreich
Stuttgart
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WKN: ADAETO
SPX_X

USA
New York

Index | ISIN: UST8378X1072

S&P 500

NANCE

T:26.03.19

04.01.1960 < > 07.10.2022|

Funkte Punkie
450000 4.500,00
4.000,00 4.000,00
3.500,00 3.500,00
3.000,00 2.000,00
2500,00 2500,00
2000,00 2.000,00
1.800,00 1.800,00
1600,00 1.600,00
1.400,00 1.400,00
1.200,00 1.200,00
1.000,00 1.000,00

900,00 900,00

800,00 800,00

700,00 700,00

600,00 500,00

500,00 500,00

450,00 450,00

400,00 400,00

350,00 350,00

300,00 300,00

250,00 250,00

200,00 200,00

180,00 180,00

160,00 160,00

140,00 140,00

120,00 ) 120,00

100,00 100,00

90,00 90,00
80,00 80,00
70,00 70,00
50,00 50,00
50,00 50,00
Kurs:3.639,66
LOG  [1960]19671[1962 [1953 [1964 [1965 [1966 [1967 [1968 [1969 [1970 [1971 [1972 [1973 [1974 [1975 [1976 [1977 [1978 [1979 [1980 [1981 1982 [1983 [1984 [1985 [1986 [1987 [1988 1989 [1990 [1981 [1992 [1993 [1994 [1985 [1995 [1997 [1998 [1999 [2000 [2001 [2002 [2003 [2004 [2005 [2006 [2007 [2008 [2009 [2010 [2011 [2012 [2013 [2014 [2015 [2016 [2017 [2018 [2019 [2020 [2021 [2022
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> US Wertpapierkredite

NANCE

WKN: USK

US* Wertpapierkredite Nasd + NYSE USA NASDAG

m mms‘

Punkte Punkte

940,00 940,00
920,00 920,00
900,00 900,00
ggoo0d . . . ... L L P o o P |- . 1ss000
860,00 Ce e e L e e e e L e e e L e e e Ce e P P 860,00
840,00 840,00
820,00 820,00
800,00 800,00
780004 . . . . ... ... P o o P L e S TN
720,00 720,00
700,00 700,00
6so00d . . . . .. .. L. P o o oo oo o8 lesooo
660,00 660,00
640,00 Ce e e L e e e e L e e e L e e e e P 640,00
620,00 620,00
600,00 600,00
580,00 580,00
560,00 560,00
520,00 520,00
500,00 500,00
480,00 480,00
460004 . . . . . .. ... P o F Y [ ... . . . . . ... . lasopo
420004 . . . . ... P o Y S . o .. ... lazopo
400,00 400,00
380,00 380,00
60004 . . . . .. L. P o FE Y TR ... . . . . . .. . . lss000
240,00 240,00
300,00 300,00
280,00 280,00
260,00 260,00
240,00 240,00
200,00 200,00
180004 - . - . .. ... s e e e P ST
160,00 160,00
140,00 140,00
120,00 Ce e e e L e e e L e e e L e e e e 120,00
10004 - . . o L P s s oo oo o oo o o000
80,00 80,00
50,00 50,00
40,00 40,00
20,00 20,00

0,00 0,00

Kurs:698,00

ARI 1985 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 |2003 |2004 |2005 |2006 2007 2008 2009 2010 12011 2012 2013 |2014 |2015 2016 2017 2018 2019 |2020 12021 |2022
18.10.1985 < > 09.09.2022
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> US Wertpapierkredite Nasdag + NYSE vs.

NANCE

WKN: 006060 | USA
US™ Wertpapierkredite Nasd + NYSE USA ‘ NASDAQ

in Mrd s‘

Punkte [US: S&F 500 Punite
940,00 4.800,00
920,00 " 470000
900,00 . L L L L L . . . . L L L L L L L L L r - lagooon
880,00 A R R R R R A A A A R R R P P P P P Lo . H .. Ja500,00
880,00 i 4.400,00
840,00 r 4300,00
820,00 PR PR PR PR PR PR PR PR PR PR PR PR PR PR PR PR PR PR B { 4 - 4200,00
800,00 P P P P P P P P P P P P P R R R A A L. . . 1410000
780,00 4.000,00
760,00 3.900,00
740,00 3.800,00
700,00 P R R R R R P P P P R R R R R R P P . L . 13.600,00
680,00 3500,00
660,00 3.400,00
640,00 3.300,00
20,00 3.200,00
600,00 3100,00
580,00 3.000,00
560,00 2.900,00
540,00 2.800,00
520,00 2700,00
500,00 25600,00
480,00 2.500,00
460,00 2.400,00
440,00 2.300,00
420,00 2200,00
400,00 2.100,00
380,00 2.000,00
360,00 1.900,00
340,00 1.800,00
320,00 1700,00
300,00 1.600,00
280,00 1.500,00
260,00 1.400,00
24000 1300,00
220,00 1.200,00
20000 1.100,00
16000 1.000,00
16000 900,00
140,00 s00.00
120,00 o000
800,00
100,00 0000
80.00 400,00
80,00 300,00
40.00 200,00
20.00 100,00
0,00 o 0.00

Kurs'688,00
ARI 1985 1987|1988 [198e  |1990  [1991  [1992  [1993  |1994 1995  |1998  [1997  [1998  [1999 2000 2001  [e002  [2003  [2004  [2005  |2008  |2007  [2008 2009  [2010  [2011  [2012  [2013 2014  [2015 2016 [2017 |2018  [2013  |2020 Je021 2022
18101985 9546 Kurse 07.10.2022|




%o
NEUWIRTH

F

NANCE

> Euro Area House Price Index — Investitionen

B 3Y 10Y 25Y MAX JiChat 3 Compare & Export APl [LdEmbed

160

140

120

100

80
2007 2010 2013 2016 2019 2022

TRADINGECONOMICS.COM | EUROSTAT



%o
NEUWIRTH

F

NANCE

| |
Fazit
. - ||I
L

1




%o
NEUWIRTH

FFFFFFF

Derzeit noch steigende Zinsen fuhren ve'térkt in.x,_\die
Kommende Rezession.

~allende Zinsen, sowohl lang als auch kurz eroffn
Einstiegschancen in folgende Assetklassen:

- Staatsanleihen
- Aktien direkt/indirekt

- Immobilien, abhang|9|v11 %Issi lI I I I I I I I I I




Vielen Dank!
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