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Frühindikatoren



4

> Ifo-Geschäftsklimaindex Deutschland



5

> EU19 Geldmengenwachstum M3
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> USA Geldmengenwachstum M3
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> Nachwachsende Rohstoffe
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> Metalle
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> Strompreis
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> Gaspreis



11

> Baltic Dry Index



12

> Zinsspanne 10-jährige minus 2-jährige US-Staatsanleihen
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Inflation
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> DE + USA Erzeugerpreise
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> Inflationsrate/Kerninflationsrate Eurozone
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> Inflationsrate/Kerninflationsrate USA
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> 5-Year Breakeven Inflationsrate
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Zinsen
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> Fed befindet sich in restriktiver Geldpolitik



20

> US Leitzins-Erhöhungspfad 2022/2023
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> EZB Zinserwartungen Futures-Markt (Einlagesatz)
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> Rendite 10j. Anleihen, Deutschland
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> Zinsinversion hat sich auf den Weg gemacht: vergleiche 2Y IRS vs. 10Y/30Y 
IRS

Stand: 29.09.2022 Stand: 12.10.2022



24

Folgen von Zinsen 

und Inflation für die 
Vermögens-

bewirtschaftung
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> AT Staatsanleihe 100Y / 2017-2117 = Schutz vor Rezession! 



26

> S&P 500
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> US Wertpapierkredite
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> US Wertpapierkredite Nasdaq + NYSE vs. S&P 500
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> Euro Area House Price Index – Investitionen in Immobilien
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Fazit
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Derzeit noch steigende Zinsen führen verstärkt in die 
kommende Rezession.

Fallende Zinsen, sowohl lang als auch kurz eröffnen 
Einstiegschancen in folgende Assetklassen:

- Staatsanleihen

- Aktien direkt/indirekt

- Immobilien, abhängig von Assetklassen
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Vielen Dank!


